Coordenador Lider

O Banco do Estado de S&o Paulo S.A. - BANESPA, instituicdo financeira com sede na Praga Antonio Prado, n°®
6, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo (“BANESPA”), o Banco Santander Brasil S.A., instituicdo
financeira com sede na Rua Amador Bueno, n°® 474, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo (“Banco
Santander”), o Banco Nossa Caixa S.A., instituicdo financeira com sede na Rua XV de Novembro, n° 111, na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo (“Banco Nossa Caixa” e, em conjunto com o BANESPA e o Banco
Santander, os “Acionistas Vendedores”), o Banco de Investimentos Credit Suisse First Boston S.A. (“Coordenador
Lider’) e o Banco Santander, na qualdade de coordenador (em conjunto com o Coordenador Lider, os
“Coordenadores da Oferta”) comunicam o inicio da distribuicdo publica secundaria de 18.026.630.497 acgdes
preferenciais (“Ac¢des Preferenciais”) e de 5.494.105.556 ac¢des ordinarias (“Ag¢bes Ordinarias” e, em conjunto
com as Agdes Preferenciais, “Agbes”) de emissdo da AES Tieté S.A. (“Companhia”’), todas nominativas,
escriturais, sem valor nominal, de titularidade dos Acionistas Vendedores, livres e desembaracadas de quaisquer
6nus ou gravames, ao preco de R$ 40,00 por lote de mil A¢des Preferenciais e de R$ 36,50 por lote de mil A¢des
Ordinarias, perfazendo o total de

R$ 921.600.072,64

a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo-organizado, com registro junto a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM’) e conforme os procedimentos previstos nalnstrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
(“Instrucdo CVM 400”), e com esforcos de venda no exterior (“Oferta”), com base nas isengdes de registro
previstas na Rule 144A e na Regulation S, ambas do Securities Act de 1933 dos Estados Unidos da América
(“Securities Act”).

1. A OFERTA

As Agdes serdo distribuidas no Brasil pelos Coordenadores da Oferta, em conjunto com instituicbes financeiras
por eles contratadas (“Corretoras Consorciadas” e, conjuntamente com os Coordenadores da Oferta, as
“Instituicbes Participantes da Oferta”), em regime de garantia firme de aquisicdo. Simultaneamente a distribuicdo
publica das Ag¢Bes no Brasil, serdo realizados por Credit Suisse First Boston LLC e Santander Investment Limited
(“Agentes de Distribuigcdo Internacionais”), na qualidade de agentes dos Coordenadores da Oferta, esforcos de
venda das Ac¢des junto a investidores institucionais residentes e domiciliados nos Estados Unidos, com base nas
isencdes de registro previstas na Rule 144A, e nos demais paises (exceto Estados Unidos), com base na
Regulation S, ambas do Securities Act. Os investidores institucionais estrangeiros, junto aos quais serao
conduzidos esfor¢cos de venda no exterior, deverdo ser registrados na CVM, nos termos previstos na Instrucao
CVMne 325, de 27 de janeiro de 2000, e na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.689, de 26 de janeiro
de 2000, e suas alteragdes posteriores (“Investidores Institucionais Estrangeiros”). As Agdes objeto de esforgos
de venda no exterior pelos Agentes de Distribuicdo Internacionais serdo obrigatoriamente adquiridas, liquidadas
e pagas junto aos Coordenadores da Oferta, em moeda corrente nacional, nos termos do artigo 19, paréagrafo 4.°,
da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada.Nao foi realizado nenhum registro da Oferta ou
das Acgdes junto a Securities and Exchange Commission dos Estados Unidos da América (“SEC”) ou qualquer
agéncia ou orgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As quantidades totais
de Acbes Preferenciais e de Ac¢des Ordinarias poderdo ser acrescidas de lotes suplementares de até
2.703.994.574 acdes preferenciais de emissdo da Companhia (“Acdes Preferenciais Adicionais”) e de até
824.115.833 agdes ordinarias de emissdo da Companhia (“Ac¢des Ordinarias Adicionais” e, em conjunto com as
“Acgdes Preferenciais Adicionais”, as “Ac¢bes Adicionais”), equivalentes, respectivamente, a até 15% das Agdes
Preferenciais e até 15% das Ac¢des Ordinarias inicialmente ofertadas, conforme opg8es outorgadas pelos
Acionistas Vendedores ao Coordenador Lider para a aquisicdo das Ac¢des Preferenciais Adicionais e das Ac¢des
Ordinarias Adicionais (“Opgbes”), nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, as quais serdo destinadas
exclusivamente a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta
e serdo adquiridas nas mesmas condicOes e prego das Agdes Preferenciais e das Ag¢des Ordinérias inicialmente
ofertadas, respectivamente. As Opg¢des poderdo ser exercidas pelo Coordenador Lider no prazo de até 30 dias a
contar da data de publicagao deste Anincio de Inicio.

2. PROCEDIMENTOS DA OFERTA

2.1. Plano e Regime de Distribui¢cao

Os Coordenadores da Oferta, com a expressa anuéncia dos Acionistas Vendedores, elaboraram plano de
distribuicdo das Acdes, nos termos do paragrafo 3.° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual leva em conta as
relagbes dos Coordenadores da Oferta com seus clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica dos mesmos, observado que os Coordenadores da Oferta deverdo assegurar a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o tratamento justo e equitativo aos investidores. De
acordo com o Contrato de Distribuicdo Publica Secundéaria de Ac¢des Preferenciais e de Acgdes Ordinarias de
Emissdo da AES Tieté S.A., celebrado entre os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta, a
Companhia e a Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia (“Contrato de Distribuicdo’e “CBLC’,



respectivamente), as Ac¢des serdo distribuidas no Brasil, em mercado de balcdo n&o-organizado, em regime de
garantia firme, ndo solidaria, prestada pelos Coordenadores da Oferta, nas seguintes quantidades:
Coordenadores da Oferta Quantidade de Ac¢des Preferenciais Quantidade de Ag¢des OrdinariasCoordenador Lider
9.013.315.249 2.747.052.778 Banco Santander 9.013.315.248 2.747.052.778

2.2. Participac&@o de Investidores

As Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicdo das Ac¢bes por meio de duas ofertas distintas,
quais sejam, a oferta de varejo (“Oferta de Varejo”) e a oferta institucional (“Oferta Institucional”).

2.2.1. Oferta de Varejo

Observados os limites descritos no item 2.3.1 abaixo (Periodo de Reserva), a Oferta de Varejo sera realizada
junto a investidores pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil que ndo sejam considerados
investidores institucionais e a clubes de investimento que decidirem participar da Oferta de Varejo (“Investidores
N&o-Institucionais”), que, para tanto, realizaram solicitagdo de reserva mediante o preenchimento de formularios
especfificos (“Pedidos de Reserva”), destinados a aquisicdo de Agdes Preferenciais e/ou Agdes Ordinarias,
conforme o caso, nas condi¢cbes descritas no item

2.3 abaixo (Procedimento da Distribuicdo).

2.2.2. Oferta Institucional

A Oferta Institucional sera realizada junto a pessoas fisicas e juridicas, cujos valores de investimento excedam o
limte méximo estabelecido para Oferta de Varejo, fundos e clubes de investimento, carteiras administradas,
fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo Banco Central, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM e/ou Bolsa de Valores de S&o Paulo — Bovespa (“BOVESPA”), seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo e Investidores Institucionais Estrangeiros (“Investidores
Institucionais”). Os investidores residentes no Pais ndo possuem restricbes a alienagdo, no Brasil, das Acdes
adquiridas na Oferta, mas, para fins da legislacdo brasileira, os Investidores Institucionais Estrangeiros que
adquirirem Ac¢Oes na Oferta s6 poderdo aliena-las no Brasil. Além disso, as A¢Bes ndo foram registradas junto a
SEC e, portanto, para fins da legislagao norte-americana, a sua transferéncia esta sujeita as restricbes impostas
pela legislacdo norte-americana.

2.3. Procedimento da Distribuicdo

A distribuicdo publica das Agdes serd realizada pelas Instituigdes Participantes da Oferta, em mercado de balcdo
ndo-organizado, em regime de garantia firme, nos termos previstos no artigo 21 da Instrugdo CVM 400, observado
o disposto abaixo. Tal garantia firme seré vinculante a partir da celebracdo do Contrato de Distribuig&o.

2.3.1. Periodo de Reserva

Foi concedido aos Investidores N&o-Institucionais um prazo de 9 (nove) dias Uteis, iniciado em 01 de junho de
2005 e encerrado em 13 de junho de 2005, inclusive (“Periodo de Reserva”), para a realizagdo de reservas

destinadas a aquisicdo de Acdes Preferenciais e/ou de Ac¢des Ordinarias, nas condicbes descritas abaixo.

Os Investidores N&o-Institucionais que sejam: (a) administradores da Companhia ou suas subsidiarias; (b)
controladores ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta;
bem como (d) os cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas identificadas nos itens (a), (b) e (c) (“Pessoas Vinculadas”); realizaram os seus Pedidos de Reserva,
preferencialmente, entre os dias 01 e 03 de junho de 2005, inclusive (“Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas”).

As quantidades de até 10% das AcOes Preferenciais efetivamente distribuidas e de até 10% das Ac¢des Ordinarias
efetivamente distribuidas, sem considerar, respectivamente, as Ac¢des Preferenciais Adicionais e as Acdes



Ordinarias Adicionais, serdo destinadas prioritariamente & distribuicdo junto a Investidores N&o-Institucionais.

Os Investidores N&o Institucionais puderam, em seus Pedidos de Reserva, condicionar sua adesdo a Oferta a
distribuicdo da totalidade das Ac¢des Preferenciais inicialmente ofertadas ou de no minimo 12.618.641.347 Acdes
Preferenciais, equivalente a 70% das Agdes Preferenciais inicialmente ofertadas (“Quantidade Minima de Acdes
Preferenciais”), e/fou a distribuicdo da totalidade das Ac¢8es Ordinarias inicialmente ofertadas ou de no minimo
3.845.873.889 Agdes Ordinarias, equivalente a 70% das Acgdes Ordinarias inicialmente ofertadas (“Quantidade
Minima de Acdes Ordinarias”).

Os Pedidos de Reserva foram realizados pelos Investidores N&o-Institucionais, observadas as condi¢cées de
eficécia indicadas no item (a) abaixo, de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto no item (i) abaixo,
nas seguintes condicdes:

(a) cada Investidor Nao-Institucional interessado efetuou o seu Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta dentro do Periodo de Reserva, observados o valor minimo de investimento de R$ 1.000,00
(mil reais) e o valor maximo de investimento de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor Nao-Institucional
e para cada espécie de agdo, ou seja, os limtes minimos e maximos de investimento foram observados
separadamente para investimento nas AcOes Preferenciais e nas AcOes Ordinarias. Os Investidores Né&o-
Institucionais puderam estipular, nos seus respectivos Pedidos de Reserva, um preco maximo por lote de mil
Acdes Preferenciais e/ou por lote de mil A¢des Ordinarias como condicédo de eficacia de seus Pedidos de Reserva,
conforme o previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400, bem como puderam condicionar sua
adesdo a Oferta, conforme artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuicdo da totalidade das A¢des Preferenciais
inicialmente ofertadas ou da Quantidade Minima de Ag¢des Preferenciais e/ou da totalidade das Ac¢des Ordinarias
inicialmente ofertadas ou da Quantidade Minima de Ag¢des Ordinarias. Caso tenha optado por condicionar sua
adesdo a Oferta a distribuicdo da Quantidade Minima de Acdes Preferenciais e/ou da Quantidade Minima de
Acdes Ordinarias, coube ao Investidor N&o Institucional indicar se pretendia receber a totalidade das Acdes
Preferenciais e/ou das Ac¢des Ordinarias objeto de seu Pedido de Reserva ou a quantidade equivalente a
proporgdo entre o nimero de Agdes Preferenciais e/ou de Agdes Ordinarias efetivamente distribuidas e o nimero
de Acles Preferenciais e/ou de Ag¢des Ordinéarias inicialimente ofertadas, respectivamente, presumindo- se, em
caso de falta de manifestacdo, em conformidade com os termos previstos no Pedido de Reserva, o0 seu interesse
em receber a totalidade das Ag¢des Preferenciais e/ou das A¢des Ordinarias objeto de seu Pedido de Reserva;

(b) os Pedidos de Reserva de Acdes Preferenciais realizados pelos Investidores N&o- Institucionais que tenham
estipulado, como condicdo de eficacia dos respectivos Pedidos de Reserva de Ag¢des Preferenciais, um preco
maximo por lote de mil Agdes Preferenciais inferior ao Preco de Venda das Ag¢des Preferenciais (definido no item
2.4), serdo cancelados pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva de Acgdes
Preferenciais tenha sido realizado. Caso (i) o Investidor N&o-Institucional tenha condicionado a sua adesdo a
Oferta a distribuicdo da totalidade das Acdes Preferenciais inicialmente ofertadas e a quantidade de Acgdes
Preferenciais efetivamente distribuidas tenha sido inferior & quantidade de Acdes Preferenciais inicialmente
ofertadas nos termos do Aviso ao Mercado relativo a Oferta ou (i) o Investidor Nao-Institucional tenha
condicionado a sua adesdo a Oferta a distribuicdo da Quantidade Minima de Acbes Preferenciais e a quantidade
de Acodes Preferenciais efetivamente distribuidas tenha sido inferior & referida Quantidade Minima de Ac¢des
Preferenciais, seu Pedido de Reserva de Acdes Preferenciais sera cancelado pela Instituicdo Participante da
Oferta junto a qual tenha sido realizado. Do mesmo modo, os Pedidos de Reserva de Ac¢6es Ordinarias realizados
pelos Investidores N&o-Institucionais que tenham estipulado, como condigdo de eficacia dos respectivos Pedidos
de Reserva de Ac¢bes Ordinarias, um pre¢co maximo por lote de mil A¢cbes Ordinarias inferior ao Preco de Venda
das Acdes Ordinarias (definido no item 2.4), serdo cancelados pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
0 Pedido de Reserva de Ordinarias tenha sido realizado. Caso (i) o Investidor N&o-Institucional tenha condicionado
a sua adesdo a Oferta a distribuicdo da totalidade das Ag¢des Ordinérias inicialmente ofertadas e a quantidade de
AcOes Ordinarias efetivamente distribuidas tenha sido inferior a quantidade de Ag¢8es Ordinarias inicialmente
ofertadas nos termos do Aviso ao Mercado relativo a Oferta ou (i) o Investidor Nao-Institucional tenha
condicionado a sua adesdo a Oferta a distribuicdo da Quantidade Minima de A¢des Ordinarias e a quantidade de
Acoes Ordinarias efetivamente distribuidas tenha sido inferior a referida Quantidade Minima de Ac¢6es Ordinarias,
seu Pedido de Reserva de Ac¢des Ordinarias serd cancelado pela Instituicdo Participante da Oferta junto a qual
tenha sido realizado;

(c) cada Instituicdo Participante da Oferta devera informar a quantidade de Ac¢des Preferenciais e/ou de Acdes
Ordinarias a ser adquirida e o correspondente valor do investimento ao Investidor N&o-Institucional que com ela
realizou Pedido de Reserva, até as 16:00 horas do dia seguinte a data de publicagdo deste Andncio de Inicio, por
meio de seu endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento
limtado ao valor do respectivo Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio, conforme previsto no
item ) abaixo;

(d) cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado conforme o item (c) acima a
Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva, em recursos imediatamente



disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liguidagdo (conforme abaixo  definida);

(e) caso o total dos Pedidos de Reserva de Agdes Preferenciais seja igual ou inferior ao montante de 10% das
Acdes Preferenciais efetivamente distribuidas, excluindo as Ac¢des Preferenciais Adicionais, ndo havera rateio,
sendo integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva, e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores
N&o-Institucionais serdo destinadas aos Investidores Institucionais. Do mesmo modo, caso o total dos Pedidos de
Reserva de Ac¢des Ordinarias seja igual ou inferior ao montante de 10% das Ac¢des Ordinarias efetivamente
distribuidas, excluindo as Ag¢des Ordinarias Adicionais, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos
os Pedidos de Reserva, e eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores Nao-Institucionais serdao destinadas
aos Investidores Institucionais;

(f) caso o total dos Pedidos de Reserva de Ac¢des Preferenciais seja superior ao montante de 10% das Acdes
Preferenciais efetivamente distribuidas, excluindo as Ac¢des Preferenciais Adicionais, sera realizado rateio entre
todos os Investidores Né&o-Institucionais que aderirem & Oferta de Varejo para a aquisicdo de Ac¢les Preferenciais,
sendo que (i) para as reservas com valor de até R$ 5.000,00 (cinco mil reais), inclusive, o critério de rateio sera a
divisdo igualitéria e sucessiva das Agdes Preferenciais destinadas a Oferta de Varejo entre todos os Investidores
N&o-Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor total de A¢bes Preferenciais
destinadas a Oferta de Varejo; e (ii) uma vez atendido o critério descrito no item (i) acima, as A¢des Preferenciais
destinadas a Oferta de Varejo remanescentes serdo rateadas proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos
de Reserva entre todos os Investidores Nao-Institucionais, desconsiderando-se, entretanto, em ambos 0s casos,
as fracdes de Acdes Preferenciais. A critério do Coordenador Lider, a quantidade de Ac¢des Preferenciais
destinada a Oferta de Varejo podera ser aumentada para que os pedidos excedentes possam ser total ou
parcialmente atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, sera observado o critério de rateio descrito
em 0] e (ii) acima;

(g) caso o total dos Pedidos de Reserva de Acdes Ordinarias seja superior ao montante de 10% das Acdes
Ordinarias efetivamente distribuidas, excluindo as A¢Ges Ordinarias Adicionais, sera realizado rateio entre todos
os Investidores N&o-Institucionais que aderirem & Oferta de Varejo para a aquisicdo de Ag¢des Ordinérias, sendo
que (i) para as reservas com valor de até R$ 5.000,00 (cinco mil reais), inclusive, o critério de rateio serd a divisdo
igualitiria e sucessiva das Ag¢Oes Ordinarias destinadas a Oferta de Varejo entre todos os Investidores Nao-
Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva e ao valor total de Ac¢fes Ordinarias
destinadas a Oferta de Varejo; e (i) uma vez atendido o critério descrito no item (i) acima, as A¢des Ordinarias
destinadas a Oferta de Varejo remanescentes serdo rateadas proporcionalmente ao valor dos respectivos Pedidos
de Reserva entre todos os Investidores Nao-Institucionais, desconsiderando-se, entretanto, em ambos 0s casos,
as fracdes de Acdes Ordinarias. A critério do Coordenador Lider, a quantidade de A¢des Ordinarias destinada a
Oferta de Varejo poderd ser aumentada para que os pedidos excedentes possam ser total ou parcialmente
atendidos, sendo que, no caso de atendimento parcial, ser4 observado o critério de rateio descrito em (i) e (ii)
acima;

(h) caso haja excesso de demanda superior a um terco das Acles Preferenciais efetivamente distribuidas, sem
considerar as Ac¢Oes Preferenciais Adicionais, sera vedada a distribuicdo de Acdes Preferenciais a Pessoas
Vinculadas, exceto aquelas que tenham realizado o] respectivo
Pedido de Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas. Do mesmo modo, caso haja excesso
de demanda superior a um ter¢co das AcgOes Ordinarias efetivamente distribuidas, sem considerar as Agdes
Ordinarias Adicionais, sera vedada a distribuicdo de A¢des Ordinarias a Pessoas Vinculadas, exceto aguelas que
tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas;

(i) exclusivamente na hipétese de ser verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do
prospecto prelimnar e do prospecto definitivo relativos a Oferta que altere substancialmente o risco assumido
pelo Investidor N&o-Institucional, ou a sua decisdo de investimento, podera referido Investidor N&o Institucional
desistir do Pedido de Reserva ap6s o inicio do Prazo de Distribuicdo (definido no item 2.3.3 abaixo). Nesta
hipétese, o Investidor N&ao-Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a
Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, até as 10:30 horas do
quinto dia atil apés a data de publicagdo deste Anuncio. Caso o Investidor N&o Institucional ndo informe sua
decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva até a data e horario acima mencionados, deverd efetuar o
pagamento, nos termos previstos acima; e

() na hipotese de ndo haver a concluséo da Oferta, ou na hipétese de resiligdo do Contrato de Distribuicdo ou,
ainda, em qualquer outra hipétese de devolu¢ao dos Pedidos de Reserva em funcéo de expressa disposi¢céo legal,
os Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e as Instituic6es Participantes da Oferta comunicarao
ao Investidor N&o-Institucional que com ela realizar Pedido de Reserva o cancelamento da Oferta, o que ocorrera,
inclusive, através de publicagdo de aviso na imprensa.

2.3.2. Investidores Institucionais



As Acdes, apés o atendimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores N&o-Institucionais tal como descrito
acima, serao distribuidas junto a Investidores Institucionais contatados pelos Coordenadores da Oferta, ndo sendo
admitidas para os Investidores Institucionais reservas antecipadas e inexistindo valores minimos ou maximos de
investimento.Caso o numero de Ac¢les Preferenciais e/ou de Ac¢les Ordinarias objeto de ordens recebidas de
Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding (definido no item 2.4 abaixo) exceda o total
das Acdes Preferenciais e/ou das A¢des Ordinarias remanescentes apds o atendimento dos Pedidos de Reserva
efetuados por Investidores N&o-Institucionais, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens o0s
Investidores Institucionais que, a critério dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta, melhor
atendam o objetivo desta Oferta de criar uma base diversificada de acionistas formada por Investidores
Institucionais com diferentes critérios de avaliacdo sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia, seu
setor de atuagcdo e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional.Os Investidores Institucionais deverao
realizar a aquisicdo das Ac¢des mediante pagamento a vista, em moeda corrente nacional, no ato da aquisi¢ao.

2.3.3. Prazo de Distribuicéo

O prazo de distribuicdo das A¢des é de até 6 meses contados a partir da data de publicacdo deste Anuncio de
Inicio (“Prazo de Distribuicao”).

A liquidacéo fisica e financeira da Oferta, observado o disposto abaixo, devera ser realizada dentro do prazo de
até 3 dias uteis, contados a partr da data de publicacdo deste Anuncio de Inicio (“Data de Liquidag&ao”).

Caso a totalidade das Acdes Preferenciais e/ou das Ag¢des Ordinarias efetivamente distribuidas ndo tenha sido
liquidada no prazo de até 3 dias Uteis, contados a partir da data da publicagdo deste Anincio de Inicio, os
Coordenadores da Oferta adquirirdo, ao final de tal prazo, pelo Preco de Venda das Ac¢des Preferenciais e/ou pelo
Preco de Venda das Acdes Ordinarias, conforme o caso, a totalidade do saldo resultante da diferenca entre o
numero de Ag¢des Preferenciais e/ou de Agdes Ordinarias objeto da garantia firme por eles prestada e o nimero
de Acles Preferenciais e/ou de Ag¢des Ordinarias efetivamente distribuidas no mercado e né&o liquidadas pelos
investidores que as adquiriram, respectivamente, observado o limite da garantia firme de aquisicdo de Ac¢des
Preferenciais e de Ac¢des Ordinarias prestada individualmente por cada Coordenador da Oferta. O preco de
revenda de tal saldo de Acdes Preferenciais e/ou de Ag¢des Ordinarias junto ao publico pelos Coordenadores da
Oferta, até o encerramento do Prazo de Distribuicdo ou até a data de publicagdo do Anlncio de Encerramento de
Distribuicdo Publica Secundaria de A¢des Preferenciais e Ordinarias de Emiss&o da AES Tieté S.A., o que ocorrer
primeiro, sera o preco de mercado das Acdes Preferenciais e das Ac¢des Ordinérias, limtados aos respectivos
Precos de Venda, ressalvadas as atividades de estabilizacdo (descritas no item 2.5 abaixo).

2.4. Preco de Venda

O prego de aquisi¢ao por lote de mil Agdes Preferenciais (“Prego de Venda das Agdes Preferenciais”) e o preco
de aquisicao por lote de mil Agdes Ordinarias (“Preco de Venda das Agdes Ordinarias” e, em conjunto com o
Preco de Venda das Ag¢bes Preferenciais, os “Pregos de Venda”) foram fixados apds a concluséo do procedimento
de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”), conduzido junto a Investidores
Institucionais pelos Coordenadores da Oferta, em conformidade com os artigos 23, paragrafo 1.° e 44 da Instrugéo
CVM 400, tendo como pardmetro (a) a cotacdo das A¢des na BOVESPA, e (b) as indicagdes de interesse, em
fungdo da qualidade da demanda (por volume e prego), coletadas junto aos Investidores Institucionais. Os
Investidores Nao-Institucionais interessados que aderiram a Oferta ndo participaram do Procedimento de
Bookbuilding e, portanto, do processo de fixagdo dos Pregcos de Venda. A escolha do critério de preco de mercado
para a determinacdo dos Precos de Venda € devidamente justificada, tendo em vista que o valor de mercado das
Acdes a serem vendidas foi aferido com a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete o valor pelo
qual os Investidores Institucionais apresentaram suas inten¢des de compra das Ac¢des no contexto da Oferta.

2.5. Estabilizagcéo

O Coordenador Lider, por intermédio da Credit Suisse First Boston S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios,
poderd realizar operagdes burséateis visando a estabilizacdo do pre¢co das Agbes na BOVESPA, durante um
periodo de até 30 dias contados da data de publicacdo deste Anuncio de Inicio. Para tal fim, foi celebrado
Instrumento Particular de Contrato de Prestacédo de Servicos de Estabilizacdo de Preco de A¢des Preferenciais e
de Agdes Ordinarias de Emissdo da AES Tieté S.A., conforme previamente aprovado pela CVM e pela BOVESPA.
As atividades de estabilizacdo de preco das Acdes serdo exercidas ao exclusivo critério do Coordenador Lider.



2.6. Direitos, Vantagens e Restricdes das Ac¢des

As Acgdes Preferenciais ndo garantem direito de voto em Assembléias Gerais de acionistas da Companhia, exceto
em circunstancias limitadas. As Ac¢des Preferenciais conferem aos seus titulares as seguintes vantagens, direitos
e preferéncias:

(a) participagéo no lucro liquido de cada exercicio social, sendo assegurado a cada A¢ao Preferencial dividendo
anual 10% superior ao destinado a cada acdo ordindria de emissdo da Companhia; e

(b) prioridade no reembolso do capital da Companhia no caso de sua liquidagéo, até o valor da parcela de capital
social representada por essas acoes.

As Agdes Preferenciais séo listadas na BOVESPA sob o cddigo “GETK”. As Agbes Ordindrias conferem aos seus
titulares 0s seguintes direitos:

(a) direito de voto nas Assembléias Gerais de acionistas da Companhia, sendo que cada acgdo correspondera a
um Voto; e

(b) direito ao dividendo obrigatério, em cada exercicio social, de, no minimo, 25% do lucro liquido ajustado na
forma do artigo 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e alteragGes posteriores.

As Acdes Ordinérias s&o listadas na BOVESPA sob o cédigo “GETI3".

3. INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

A Companhia é uma empresa de destaque no ramo de geragdo de energia elétrica no Brasil. As atividades da
Companhia compreendem a geragcédo e o fornecimento de energia para distribuidoras de energia localizadas em
varias regides do Estado de S&o Paulo. Para maiores informagdes sobre a Companhia, incluindo setor de atuagao,
atividades e situacao econdmica e financeira, leia o Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica Secundéria de
Acdes Preferenciais e de A¢des Ordinarias de Emissdo da AES Tieté S.A. (“Prospecto Definitivo”).

4. INSTITUIGAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS AGOES

A instituicdo financeira contratada para prestacdo de servigos de escrituragdo das Ac¢des é o Banco ltal S.A.

5. DATA DE INICIO DA OFERTA

A data de inicio da Oferta € 15 de junho de 2005.

6. INFORMAGOES ADICIONAIS

A realizac&o da Oferta, bem como a fixagdo dos Precos de Venda, foram aprovados em reuni&o do Conselho de
Administragdo do BANESPA, realizada em 17 de margo de 2005, em reunido da Diretoria do Banco Santander,
realizada em 23 de mar¢co de 2005, e em reunido da Diretoria do Banco Nossa Caixa, realizada em 17 de maio
de 2005. Os investidores que desejarem obter maiores informacdes sobre a Oferta, bem como exemplar do
Prospecto Definitivo, deveréo dirigir-se as dependéncias das Instituicbes Participantes da Oferta, nos enderecos
indicados abaixo. Informagdes adicionais sobre as Corretoras Consorciadas, credenciadas junto a CBLC, poderdo
ser obtidas no site da CBLC: www .chlc.com.br. S&o os seguintes os enderegos das Instituicdes Participantes da
Oferta, aos quais os investidores deverédo dirigir-se a fim de obter informagdes adicionais acerca da Oferta, bem
como exemplar do Prospecto Definitivo:



* Banco de Investimentos Credit Suisse First Boston S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 13° andar
S&o Paulo, SP

* Banco Santander Brasil S.A.
Rua Amador Bueno, n° 474, 3° andar
Sao Paulo, SP

» Corretoras Consorciadas Dependéncias das corretoras de titulos e valores mobiliarios credenciadas junto a
CBLC para participar na Oferta. O Prospecto Definitvo também estard disponivel nos seguintes sites:
WWW.AESTIETE.COM.BR, WWW.BANESPA.COM.BR, WWW.SANTANDER.COM.BR,
WWW.NOSSACAIXA.COM.BR, WWW.CSFB.COM.BR/IOFERTAS E WWW.SUPERBROKER.COM.BR Além
disso, o Prospecto Definitivo estara disponivel na sede e no site da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n°®
111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, bem como na Rua Libero Badard, n° 471,
7° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sé&o Paulo (. . . ) e na BOVESPA, localizada na Rua XV de
Novembro, n® 275, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo (WWW.BOVESPA.COM.BR). O Prospecto
Definitivo contém informagdes adicionais e complementares a este Anincio de Inicio e sua leitura possibilita uma
andlise detalhada dos termos e condigbes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. “LEIA O PROSPECTO
DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”A Oferta foi previamente submetida a CVM e registrada sob os
n°s CVM/SRE/SEC/2005/008 e CVM/SRE/SEC/2005/009, ambos em 15 de junho de 20050 registro da presente
Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre
a qualidade da Companhia, bem como sobre as Acdes a serem distribuidas”.

Trata-se de distribuigcdo publica exclusivamente secundaria, ndo realizada pela Companhia ou por seus acionistas
controladores, tendo a Companhia cooperado com os Acionistas Vendedores em conformidade com o previsto
na Instrugdo CVM 400. Este andncio ndo é uma oferta de venda das Ag¢Oes nos Estados Unidos da América ou
em qualquer outra jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que ndo havera registro da Oferta junto a SEC
ou qualquer agéncia ou 6rgéo regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As A¢des
ndo poderdo ser vendidas nos Estados Unidos da América sem registro na SEC, a menos que em conformidade
com a isengdo aplicavel. “O investimento em agdes representa um investimento de risco, uma vez que é um
investimento em renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nas Acfes estdo sujeitos a
volatiidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de investidor que esteja
proibida por lei de adquirir as Agdes.” “A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposigdes do
Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios registrado no 5.°
Oficio de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n® 497585, atendendo aos padrées minimos
de informacao contidos no mesmo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes,
pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicbes participantes e dos titulos e valores mobiliarios objeto da
oferta.”



