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Relatério dos auditor es independentes sobr e as demonstr agdes contabeis

Aos Conselheiros e Diretores da
Companhia Brasiliana de Energia
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracbes contdbeis individuais e consolidadas da Companhia
Brasiliana de Energia (“Companhia’), identificadas como Controladora e Consolidado,
respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais préticas contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobr e as demonstr agdes contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes contabeis individuais de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil e das demonstracfes contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais
de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board —
|ASB, e de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil, asssm como pelos controles
internos que ela determinou como necess&rios para permitir a elaboracdo dessas
demonstracdes contébeis livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditor es independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opini&o sobre essas demonstragdes contabeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria sga plangada e executada com o objetivo de obter
segurancarazoavel de que as demonstractes contabeis estéo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacles apresentados nas demonstragdes contédbeis.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo
dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contédbeis, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaiagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstracfes contabeis
da Companhia para plangar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacéo da adequacéo
das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avadiacé da apresentacdo das demonstracOes contabeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniéo.



Opini&o sobr e as demonstracgdes contabeisindividuais

Em nossa opinido, as demonstragdes contébels individuais acima referidas apresentam
adeguadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Companhia Brasiliana de Energia em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
préticas contébeis adotadas no Brasil.

Opini&o sobr e as demonstragdes contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragcdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
consolidada da Companhia Brasiliana de Energia em 31 de dezembro de 2011, o
desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo naguela data, de acordo com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e as
préticas contébeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes contdbeis individuais foram
elaboradas de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil. No caso da Companhia
Brasiliana de Energia essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes contabeis
separadas, somente no que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas pelo
método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de |IFRS seria custo ou valor
justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo deste assunto.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado
(DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, preparadas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo € requerida pela
legislagdo societaria brasileira para companhias abertas e como informagdo suplementar
pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracbes foram
submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em
relacéo as demonstragdes contdbei s tomadas em conjunto.

S50 Paulo, 24 de fevereiro de 2012.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

José Antonio de A. Navarrete
Contador CRC-1SP198698/0-4



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
ATIVO
CIRCULANTE Notas
Caixa e equivalentes de caixa 5 275 32 207.907 303.509
Investimentos de curto prazo 5 246.758 54.754 2.037.870 2.170.442
Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissionérias 6 - - 1.561.746 1.485.972
Imposto de renda e contribuicéo social compensaves 71 12.987 30.259 86.613 107.249
Outros tributos compensaveis 72 1 - 88.552 82.883
Dividendos e juros sobre capital préprio areceber 39.481 43.785 - -
Servicos prestados - - 192 31.483
Devedores diversos - - 3.554 3431
Contas areceber - acordos 10 - - 257518 201.692
Contas areceber de partes relacionadas 32 - - 11.753 11.187
Outros créditos 11 437 435 115.719 115.378
Provis3o para créditos de liquidagdo duvidosa 12 - - (359.196) (353.948)
Almoxarifado - - 52.553 58571
Despesas pagas anteci padamente 4 6 2.726 2.605
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 299.943 129.271 4.067.507 4.220.454
ATIVO
NAO CIRCULANTE
Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissionérias 6 - - 33.121 33.121
Imposto de renda e contribuig&o social compensaveis 71 - - 22.255 17.453
Outros tributos compensaveis 72 - - 108.739 105.762
Tributos e contribuigdes sociais diferidos 8 29.685 - 29.685 -
Tributos a recuperar 9 - - 109.411 120.263
Caucdes e depdsitos vinculados 22 19.949 13.441 580.485 564.835
Contas areceber - acordos 10 - - 94.780 183.556
Outros créditos 11 20.263 - 174.655 148.427
Provisdo pararedugdo ao provével valor de realizaggo de ativos/ estoque de gés - - (49.727) (44.172)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 12 - - (68.545) (158.945)
Ativo financeiro de concesséo 13 - - 1.041.813 872.081
Investimento 14 3.351.161 3.546.421 9.500 9.500
Imobilizado, liquido 15 - - 3.612.618 3.942.993
Intangivel 16 1.216.365 1.318.122 7.884.821 8.018.781
Provisdo pararedugdo ao provével valor de realizaggo de ativos 15 - - (447.412) (533.877)
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 4.637.423 4.877.984 13.136.199 13.279.778
TOTAL DO ATIVO 4.937.366 5.007.255 17.203.706 17.500.232




COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de dezembro de 2011 e 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

PASSIVO
CIRCULANTE Notas
Fornecedores 18 556 237 1.022.692 1.048.062
Empréstimos e financiamentos 20 - - 88.985 58.260
Debéntures 20 - - 199.980 200.040
Encargos de dividas 20 - 11.836 85.797 102.296
Custo a amortizar 20 - (1.565) (8.879) (6.789)
Imposto de renda e contribuicdo social apagar 191 4.938 - 383.484 320.070
Outros tributos a pagar 19.2 4 29 466.570 487.277
Dividendos e juros sobre capital proprio declarados 27.2 267.478 - 426.639 79.273
Obrigacoes estimadas - - 112.174 99.715
Obrigactes sociais e trabalhistas - - 4.575 6.416
Encargos tarifarios e do consumidor arecol her 23 - - 102.078 89.337
Provisdes paralitigios e contingéncias 22 156 140 220.023 217.893
Provis8o para pesquisa e desenvolvimento 24 - - 53.327 102.713
Ouitras obrigactes 25 - - 185.280 195.821
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 273.132 10.677 3.342.725 3.000.384
PASSIVO
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 18 - - 432 400
Contas a pagar por comprade energia- CCEE 18 - - 70.887 70.887
Empréstimos e financiamentos 20 - - 730.259 811.511
Debéntures 20 - 800.000 2.349.980 3.349.960
Custo a amortizar 20 - (5.363) (25.952) (44.451)
Tributos e contribuigdes sociais diferidos 8 - 3.068 771117 775.024
ObrigagBes com entidade de previdéncia privada 21 - - 1.230.546 1.372.780
Encargos tarifarios e do consumidor arecol her 23 - - 27.088 26.927
Provisdes paralitigios e contingéncias 22 23.448 18.065 406.834 455.278
Provis8o para pesquisa e desenvolvimento 24 - - 89.002 97.562
Contas a pagar a partes relacionadas 32 23.195 9.010 9.010 9.010
Obrigacoes estimadas - - 21.062 21.006
Reservadereversao - - 66.085 66.085
Ouitras obrigagdes 25 - - 55.567 52.844
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 46.643 824.780 5.801.917 7.064.823
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social subscrito eintegralizado 26 2.960.708 2.960.708 2.960.708 2.960.708
Reservade capital 26 - (204.440) - (204.440)
Reservas de lucros: 26

- Lega 159.445 100.021 159.445 100.021

- Estatutaria 272 138.432 - 138.432 -
Proposta de distribuic&o de dividendos adicionais 27.2 428.221 334.816 428.221 334.816
Outros resultados abrangentes / Ajustes de avaiag&o patrimonia 26 930.785 980.693 930.785 980.693
Subtotal 4.617.591 4.171.798 4.617.591 4.171.798
Participag&o de acionistas nd controladores - - 3.441.473 3.263.227
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.617.591 4.171.798 8.059.064 7.435.025
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.937.366 5.007.255 17.203.706 17.500.232

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outraforma)

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

CUSTOS OPERACIONAIS

Custo com Energia Elétrica\Gas

Energia el étrica comprada pararevenda

Energia el étrica comprada pararevenda - Proinfa
Encargos do uso do sistema de transmisséo e distribuicéo
Taxa de fiscalizagdo

Compensacéo financeira pela utilizacéo de recursos hidricos
Gés comprado para geracéo de energia el étrica

Custo de Operacéo

Pessoal e administradores

Entidade de previdéncia privada

Servigos de terceiros

Material

Custo de construgéo

Provisdo/reversdo para créditos de liquidacéo duvidosa
Provisdo/reversdo paralitigios e contingéncias
Provisdo/reversao parareducéo ao provéavel valor de recuperagdo dos ativos
Reversdo de outras provisdes operacionas

Depreciacéo e amortizacdo

Outras receitas e custos

TOTAL DOSCUSTOS OPERACIONAIS

RESULTADO DO SERVICO

Resultado de equival éncia patrimonial
Amortizaggo de intangivel de concessdo

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagdes monetérias e cambiais, liquidas
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO ANTESDOSTRIBUTOS

Contribuig&o social
Imposto de renda
Contribui¢&o social diferida
Imposto de renda diferido
TOTAL DOSTRIBUTOS

Resultado liquido das oper agdes continuadas
Resultado liquido das oper acdes descontinuadas
LUCRO LiQUIDO DO EXERCIiCIO

Atribuido a sécios da empresa controladora
Atribuido a sécios nao controladores

Quantidade agdes ON
Quantidade agdes PN
Resultado por agdo ON
Resultado por agdo PN

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

29

14
16

888

31

27
27

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

- - 9.917.958 9.809.511
- - (2.583.151) (2.633.548)
- - (159.045) (167.609)
- - (1.323.505) (1.228.384)
- - (29.281) (25.307)
- - (63.676) (60.906)
- - (15) (1.755)
- - (581.838) (550.822)
- - (114.313) (169.833)
(2.641) (2.603) (537.316) (486.992)
- - (58.622) (41.966)
- - (738.745) (708.708)
- - 79.245 145.024
(15) (141) 80.041 61.566
- - 20.104 18.067
- - - 6.290
- - (693.418) (694.130)
(1.563) (489) (307.851) (426.881)
(4.219) (3.233) (7.011.386) (6.965.894)
(4.219) (3.233) 2.906.572 2.843.617
750.623 790.254 - -
(101.757) (105.046) (147.703) (150.993)
30.268 17.249 424.983 424.054
(130.751) (101.429) (661.983) (511.621)
2.539 1.232 67.229 43.519
(97.944) (82.948) (169.771) (44.048)
546.703 599.027 2.589.098 2.648.576
8572 - (246.287) (238.106)
23123 - (651.258) (622.206)
8.670 49 10.301 (18.957)
24.083 136 28.900 (57.853)
64.448 185 (858.344) (937.122)
611.151 599.212 1.730.754 1.711.454
518.004 75.126 936.755 75.693
1.129.155 674.338 2.667.509 1.787.147
- - 1.129.155 674.338
- - 1.538.354 1.112.809
600.000 600.000 600.000 600.000
50.000 50.000 50.000 50.000
1,73716 1,03744 1,73716 1,03744
1,73716 1,03744 1,73716 1,03744




COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outraforma)

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 1.129.155 674.338 2.667.509 1.787.147
Outrosresultados abrangentes
Atualizaggo do ativo financeiro de controlada 14.277 27.950 40.941 80.152
Efeito de imposto de renda e contribuigéo social (4.854) (9.503) (13.920) (27.252)
9.423 18.447 27.021 52.900
TOTAL DE RESULTADOS ABRANGENTES DO EXERCICIO, LIQUIDO DE IMPOSTOS TI3B578 692,785 2594530 184004
Atribuido a sdcios da empresa controladora 1.138.578 692.785
Atribuido a socios ndo controladores 1.555.952 1.147.262

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA

DEMONSTRACAO DASMUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Vaores expressos em milhares de reais)

Reserva
de Capital Reservas de Lucros
Outros Resultados Proposta Participagéo
Agioem Abrangentes / de Distribuicdo dendo Tota do
Capital Transagéo de Reserva Reserva Reserva Ajuste de Avaliagéo Lucros de Dividendos Controladores ~ Patriménio

Descrigéo Socia Capital de Retencéo Lega Estatutéria Patrimonial Acumulados Adicionais Subtotal Subtotal Liquido
SALDOSEM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 2.960.708 - 104.068 63.390 - 1.019.934 - 287.138 4.435.238 3.270.139 7.705.377
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 674.338 - 674.338 1.112.809 1.787.147
Atualizagdo do ativo financeiro de controlada - - - - - 27.950 - - 27.950 52,202 80.152
Imposto de renda e contribuigéo social sobre atualizagéo do ativo financeiro de controlada - - - - - (9.503) - - (9.503) (17.749) (27.252)

Redlizacgo de guste de avaliacdo patrimonial - - - - - (87.406) 87.406 - - - -

Imposto de renda e contribuicdo social sobre realizagéo de guste de avaliaggo patrimonial - - - - - 29.718 (29.718) - - - -

Constituicéo de reserva legal - - - 36.631 - - (36.631) - - - -
Dividendos intermediérios aprovados em RCA de 25.09.2009 - - (104.068) - - - (343.331) - (447.399) - (447.399)

Dividendo adicional proposto - excedente ao minimo obrigatério - - - - - - (352.064) 352.064 - - -
Dividendos adicionais e de acionistas n&o controladores - - - - - - - (304.386) (304.386) (1.286.113) (1.590.499)
Agio em transagdo de capital - Eletropaulo Telecom - (204.440) - - - - - - (204.440) 114.148 (90.292)
Remuneragéo com base em agdes das controladas - - - - - - - - - 17.791 17.791
SALDOSEM 31 DE DEZEMBRO DE 2010 2.960.708 (204.440) - 100.021 - 980.693 - 334.816 4.171.798 3.263.227 7.435.025
Lucro Liquido do Perfodo - - - - - - 1.129.155 - 1.129.155 1.538.354 2.667.509
Atualizagdo do ativo financeiro de controlada - - - - - 14.277 - - 14.277 26.664 40.941
Imposto de renda e contribuicéo social sobre atualizagéo do ativo financeiro de controlada - - - - - (4.854) - - (4.854) (9.066) (13.920)

Realizagzo do gjuste de avaliagéo patrimonia - - - - - (89.895) 89.895 - - - -

Imposto de renda e contribuicdo social sobre realizagéo de guste de avaliaggo patrimonial - - - - - 30.564 (30.564) - - - -
Ajuste por conta de dividendos prescritos de controladas - - - - - - 4.244 - 4.244 6.433 10.677

Constitui¢éo de reserva legal - - - 59.424 - - (59.424) - - - -

Constituicéo de reserva estatutéria - - - - 138.432 - (138.432) - - - -
Dividendos aprovados em AGO de 29.04.2011 - - - - - - - (334.816) (334.816) (746.880)  (1.081.696)
Dividendos intermediérios RCA de 11.08.2011 - - - - - - (299.175) - (299.175) - (299.175)
Dividendos complementares ao minimo obrigatorio propostos - - - - - - (267.478) - (267.478) (524.058) (791.536)

Dividendos complementares excedentes a0 minimo obrigatério propostos - - - - - - (428.221) 428.221 - - -
Realizaggo do &gio em transagéo de capital - 204.440 - - - - - - 204.440 (114.148) 90.292
Remuneracéo com base em agdes das controladas - - - - - - - - - 947 947
SALDOSEM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 2.960.708 - - 159.445 138.432 930.785 - 428.221 4.617.591 3.441.473 8.059.064

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

Descrigéo

Caixa L iquido Atividades Operacionais
Caixa Gerado nas Oper acdes

Lucro liquido do exercicio

Depreciacéo e amortizagio

Amortizago do Intangivel de concesséo

Amortizagdo do uso do bem publico (UBP)

Variagdo monetéria/cambia

Provisdo (Reverséo) para créditos de liquidagio duvidosa
Provisdo (Reversdo) delitigios e contingéncias

Custo de empréstimos (encargos de dividas)

Fundo de pens&o/Plano de assisténcia - Deliberagdo CVM 600
Receita aplicacdo financeira em investimento curto prazo

Baixa de ativo financeiro, intangivel daconcessdo eimobilizado
Resultado da equival éncia patrimonial

Perdas em Investimentos

Provisdo (Reversdo) parareducdo ao provavel valor derealizagéo
Tributos e contribuicOes sociais diferidos

Acdes e opcoes de agdes outorgadas

Participag&o de acionistas n&o controladores

Dividendos e Juros &/ Capital Préprio recebidos

Ganho de capital naalienagdo de investimentos

Resultado de operagdes descontinuadas

Resultado de equival éncia transferido para operagdes descontinuadas
Reversdo Banco Santos

Variagdes nos Ativos e Passivos

Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissiondrias
Imposto de renda e contribuicéo social compensdveis
QOutros tributos compensaveis

Servigos prestados

Devedores diversos

Almoxarifado

Contas areceber - Acordos

Contas areceber de partes relacionadas

Despesas pagas antecipadamente

Outros créditos

Fornecedores

Imposto de renda e contribuicéo social a pagar
Outros tributos a pagar

Contas a pagar a partes relacionadas

Pagamento de litigios e contingéncias

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Obrigagdes estimadas

Encargos tariférios e do consumidor a recolher
Pesquisa e desenvolvimento & Eficiéncia energética
Oultras obrigagBes

Contas a Pagar Banco Santos

Juros resgatados de investimentos de curto prazo
Juros pagos (encargos de dividas)

Transferéncia para resultado de operagdes descontinuadas
Caixa L iquido Atividades de | nvestimento

Adi¢Bes para os ativos financeiro e intangivel de concessdo
Consumidores - participacdo financeira

Aplicagdes em investimentos de curto prazo

Resgates de investimentos de curto prazo
Aplicagdes/Resgates de caugdes e depdsitos vinculados
Alienagdo de investimentos

Transferéncia para resultado de operagdes descontinuadas
Caixa L iquido Atividades de Financiamento

Ingressos de novos empréstimos e debéntures

Dividendos e juros sobre capital préprio pagos

Imposto de renda s/ Juros sobre capita préprio

Pagamento de empréstimos

Custo de empréstimos

Pagamento de obrigagGes com entidade de previdéncia privada
Pagamento de obrigagdes por arrendamento financeiro
Transferéncia para resultado de operagdes descontinuadas
Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes

Sadoinicial de Caixae Equivalentes
Saldo final de Caixa e Equivalentes

Informagdes adicionais:
Pagamento de imposto de renda e contribuicao social

Controladora
2011 2010
818.087 797.341
885.067 877.282
1.129.155 674.338
101.757 105.046
(1.743) (1.020)
5.397 5.918
115.160 96.359
(29.286) (16.106)
(750.623) (790.254)
(32.753) (185)
951.558 878.312
(311.646) -
(67.998) (75.126)
(223.911) -
(66.980) (79.941)
24.838 (11.939)
(@) -
2 44
(235) (2.050)
319 72
4.938 -
(25) (93)
184 -
- (197)
23.067 26.897
(120.067) (92.675)
616.146 (27.015)
(1.194.123) (246.669)
1.006.697 531.945
(4.765) (3.924)
808.337 (308.367)
(1.433.990) (770.338)
(633.990) (770.338)
(800.000) -
243 (12)
32 44
275 32
3.521 -

Consolidado
2011 2010
2.200.590 2.939.610
2.712.057 3.263.447
1.129.155 674.338
721.867 722.982
147.703 150.993
2.690 2.690
(12.949) 26.872
(79.502) (145.456)
60.654 84.393
575.814 543.309
114511 184.089
(217.048) (205.860)
46.322 128.970
24.910 29.688
(20.106) (18.065)
(36.783) 76.408
982 1.552
1.538.354 1.112.809
(1.284.517) -
- (106.265)
(511.467) (323.837)
(75.862) (24.874)
(15.485) 163.934
(20.355) (19.442)
(12.296) (3.962)
(462) 1764
880 (261)
32.950 42.312
(565) 73.222
(234) 721
(2.307) 51.054
(24.903) 106.151
187.924 (124.914)
(14.719) 11.937
184 (47.928)
(109.239) (151.198)
2.316 894
14.763 6.212
12.902 68.196
(75.654) (63.757)
17.312 8.981
- (12.516)
238.339 219.611
(574.086) (537.068)
(92.870) (92.906)
753.845 (839.306)
(1.029.328) (865.265)
92.497 39.961
(7.683.506) (7.266.964)
7.797.064 7.198.154
25.000 (15.536)
1.501.650 -
50.468 70.344
(3.050.037) (2.101.741)
94.029 1.703.777
(1.847.945) (2.042.498)
(7.324) (6.466)
(1.050.819) (1.520.868)
(2.174) (15.464)
(254.554) (239.166)
(4.679) (3.618)
23.429 22.562
(95.602) (1.437)
303.509 304.946
207.907 303.509
1.086.368 767.657

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
1. RECEITAS - - 15.505.238 15.070.500
Receitas bruta de vendas de ener gia e servigos - - 15.425.993 14.925.476
Fornecimento de energia elétrica (distribuidora) - - 6.218.931 6.005.285
Residencial - - 6.458.449 6.111.628
Comercial - - 4.151.582 3.940.951
Industrial - - 2.017.368 2.046.940
Rural - - 3.523 3.297
Poder publico - - 419.996 399.153
Iluminagdo publica - - 175.404 171.307
Servico publico - - 183.289 164.035
Encargo de capacidade emergencial - - 9 7
Remuneracdo do ativo financeiro - - 148.426 70.582
Transferéncia para atividade de distribuico - - (7.339.115)  (6.902.615)
Outras - - 9.207.062 8.920.191
Suprimento de energia elétrica (geradoras) - - 183.631 209.234
Transmissoras, Pis/Cofins Diferengade aliquota e N&o Faturado - - (17.538) 71.525
Transferéncia para obrigacdes especiais - Ultrapassagem de Demanda - - (17.214) -
Transferéncia para obrigagOes especiais - Excedente de Reativos - - (35.150) -
Transferéncia para atividade de distribuicdo - - 7.339.115 6.902.615
Disponibilizag&o do sistema de transmiss&o e distribuigcéo - TUSD - - 829.224 761.640
Transferéncia para obrigacOes especiais - Ultrapassagem de Demanda (TUSD) - - (1.452) -
Transferéncia para obrigagfes especiais - Excedente de Reativos (TUSD) - - (2.712) -
Remuneracao do ativo financeiro (TUSD) - - 14.325 10.336
Venda de energia no curto prazo (distribuidora) - - 50.887 119.048
Receitarelativa a construcao de ativos proprios - - 738.745 708.708
Outras receitas operacionais - - 125.201 137.085
(Provisdo) Reversdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - 79.245 145.024
2. INSUMOSADQUIRIDOS DE TERCEIROS (4.219) (3.233) (6.130.410) (6.150.591)
Materiais - - (59.604) (42.924)
Outros (custos) receitas operacionais (1.578) (630) (169.109) (305.886)
Custo da energia comprada e transmissao - - (4.620.269) (4.595.719)
Servigos de terceiros (2.641) (2.603) (542.668) (495.599)
Construgéo de ativos proprios - - (738.745) (708.708)
Gés e transporte de gas - - (15) (1.755)
3. VALOR ADICIONADO BRUTO (4.219) (3.233) 9.374.828 8.919.909
4. RETENCOES (101.757) (105.046) (841.121) (845.123)
Depreciagdo e amortizagdo - - (693.418) (694.130)
Amortizag&o de intangivel de concesséo (101.757) (105.046) (147.703) (150.993)
5. VAL OR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (105.976) (108.279) 8.533.707 8.074.786
6. VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 1.298.895 882.629 1.361.738 499.747
Resultado da equivaléncia patrimonial 750.623 790.254 - -
Receitas financeiras 30.268 17.249 424.983 424.054
Equivalénciareclassificada p/ resultado de operacdes descontinuadas 518.004 75.126 - -
Resultado de operag6es descontinuadas - - 936.755 75.693
7.VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.192.919 774.350 9.895.445 8.574.533
8. DISTRIBUICAO DO VAL OR ADICIONADO
Empregados - - 614.050 627.711
Salé&rios e encargos - - 369.310 345.013
Honorérios da diretoria - - 8.869 7.380
Participacéo dos trabal adadores nos lucros e resultados - - 88.746 54.090
Previdéncia privada - - 114.313 169.833
FGTS - - 30.559 33.328
QOutros - - 2.253 18.067
Tributos (Governos) (64.448) (185) 6.006.121 5.681.062
Federais (64.448) (185) 1.793.279 1.817.896
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (64.448) (185) 858.344 937.122
Cofins - - 700.727 647.317
Pis - - 152.107 140.513
INSS - - 50.811 74.460
Encargos sociais - Outros - - 31.290 18.484
Estaduais - - 2.784.849 2.634.728
ICMS - - 2.786.266 2.634.076
Outros - - (1.417) 652
Municipais - - 28.517 25.071
ISS - - 1.123 799
IPTU - - 24.666 18.306
Outros - - 2.728 5.966
Encar gos regulamentar es da concessdo - - 1.399.476 1.203.367
RGR - Reservaglobal de reversio - - 67.938 73.161
CCC - Contade consumo de combustiveis - - 620.186 487.760
CDE - Conta de desenvolvimento energético - - 441.728 399.021
Encargo de capacidade emergencial - - 9 7
P&D, Eficiéncia, FNDCT e EPE - - 106.008 89.464
Encargos do consumidor - Proinfa - - 44.485 41.709
Encargos do consumidor - Lei né12.111 - - 26.165 26.032
Taxadefiscalizagdo - ANEEL - - 29.281 25.307
Compensagao financeira pela utilizagéo de recursos hidricos - - 63.676 60.906
Financiadores 128.212 100.197 607.765 478.613
Juros e atualizages monetérias/cambiais 128.212 100.197 594.754 468.102
Aluguéis - - 13.011 10.511
Lucrodo Exercicio 1.129.155 674.338 1.129.155 674.338
Destinacéo de resultados (Dividendos €ou TJL P) 1.129.155 674.338 1.129.155 674.338
Dividendos 931.299 637.707 931.299 637.707
Constituicado de reservalegal 59.424 36.631 59.424 36.631
Constituicéo de reserva estatutéria 138.432 - 138.432 -
Participacdo dos acionistas minoritarios - - 1.538.354 1.112.809

1.192.919 774.350 9.895.445 8.574.533

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis
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COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

I nfor magOes Gerais

A Companhia Brasiliana de Energia (“Companhia’ ou “Brasiliana’) é uma
sociedade por acdes, de capital aberto, com sede a rua Lourengo Marques, 158 —
Vila Olimpia, na cidade de Sdo Paulo - SP e tem por objeto exercer o controle das
seguintes empresas operacionais. Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao
Paulo SA. (“Eletropaulo”) com sede na cidade de Sdo Paulo — SP; AES Tieté SAA.
(“Tiet€’) com sede na cidade de S&o Paulo — SP e AES Uruguaiana
Empreendimentos SA. (“Uruguaiana’ ou “Usina’) com sede na cidade de
Uruguaiana - RS, mediante participacdo direta ou indireta no capital dessas
sociedades. Adicionamente, a Companhia detém o0 controle de uma
comercializadora de energia elétrica, AES Infoenergy Ltda. (“Infoenergy”), com
sede na cidade de S&o Paulo - SP. Até 31 de outubro de 2011, a Companhia detinha
o controle de duas empresas de telecomunicacdes, denominadas em conjunto AES
Atimus, composta por: Eletropaulo Telecomunicages Ltda (“Telecom”), com
sede na cidade de S&o Paulo — SP e AES Comunications Rio de Janeiro S.A. (“AES
Comunications’ ou “Com Ri0”), com sede na cidade do Rio de Janeiro — RJ. Os
investimentos na AES Atimus foram vendidos, conforme descrito na Nota né 4.

A Companhia é indiretamente controlada pela The AES Corporation (“AES
Corp”).

1.1 Dados sobresubsidiarias— Distribuicdo de energia

Eletropaulo — A Eletropaulo é uma companhia de capital aberto, de direito
privado, com sede em S80 Paulo, Estado de S&o Paulo, controlada
diretamente pela AES Elpa SA. (“Elpa’) e indiretamente pela Brasiliana, e
esta autorizada a operar como concession&ria de Servico Publico de
Distribuicdo de Energia Elétrica, principamente para a distribuicdo e
comercializagdo de energia elétrica em 24 municipios da regido
metropolitana da Grande S&0 Paulo e tem suas atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada
a0 Ministério de Minas e Energia.

O Contrato de Concesséo de Distribuicdo de Energia Elétrica né162/1998,
assinado em 15 de junho de 1998 (Resolucdo ANEEL né72, de 25 de marco
de 1998), tem prazo de duragdo de 30 anos.

Segundo o Contrato de Concesséo, a controlada Eletropaulo deve passar por
processos de Revisdo Tarifaria a cada quatro anos. A terceira Reviséo
Tarifariadeveriater ocorrido no dia4 de julho de 2011.

No final de 2011, a ANEEL resolveu abrir Audiéncia Publica né 70/2011, a
fim de obter subsidios para ateracdo da Resolugdo Homologatéria
né1174/2011 e prorrogar as tarifas homologadas no regjuste tarifario de 2010
até adata do aniversario contratual do regjuste tarifario de 2012 da controlada
Eletropaulo. Os efeitos da Revisdo Tariféria serdo retroativos a 4 de julho de
2011. (notané33.6.3)
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COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

1.2 Dados sobresubsidiarias— Geracdo de energia

Tieté — A Tieté é uma companhia de capital aberto, com sede na cidade de
Sd0 Paulo, Estado de Sdo Paulo e esta autorizada a operar como
concessionaria de uso do bem publico na producdo e comercializagdo de
energia elétrica, na condicdo de Produtor Independente de Energia, e tem
suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Naciona de
Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia. O
contrato de concessdo da Companhia, assinado em 20 de dezembro de 1999,
tem prazo de 30 (trinta) anos.

Contrato Bilateral com a Eletropaulo

A partir de 2006, a controlada Tieté esta vendendo para sua coligada
Eletropaulo 1.268 MW médios, ou quase atotalidade de sua garantiafisica.

O contrato firmado com a Eletropaulo tem sua vigéncia até 31 de dezembro
de 2015, e determina que o preco de venda da energia sga atuaizado
anuamente pela variagdo do IGPM. Em outubro de 2003, a controlada Tieté
e a Eletropaulo assinaram um aditivo a esse contrato, prorrogando a data de
vencimento para junho de 2028. O aditivo foi submetido a ANEEL, que,
através do Despacho né 1.060/2005, ndo aprovou os termos do mencionado
aditivo.

Em 2005, a Eletropaulo apresentou pedido de reconsideragdo e recurso
administrativo perante a ANEEL, que manteve seu entendimento quanto a
ndo aprovagdo ao aditivo contratua. Uma vez exaurida a esfera
administrativa, em 28 de outubro de 2005, a Eletropaulo propds medida
judicial contraa ANEEL visando a revogacdo do Despacho no. 1.060/2005 e
consequente aprovacdo do aditivo.

Em 5 de agosto de 2010, a Eletropaulo comunicou sua desisténcia da agéo
judicial e com isso o contrato de venda de energia firmado entre as
companhias se encerrara em 31 de dezembro de 2015.

Diante do comunicado da Eletropaulo, em 6 de agosto de 2010, o Conselho
de Administracéo da controlada Tieté deliberou pela ndo propositura de agéo
judicia autbnoma contra a ANEEL, uma vez que as chances de obtencdo de
uma medida liminar, ou mesmo de uma decisdo definitiva antes de 2015
seriam remotas.

Sendo assim, a controlada Tieté trabalha para a elaboracéo de sua estratégia
comercial, de modo a definir as melhores alternativas para a comercializagdo
de sua energia. A regulamentacao vigente permite a controlada Tieté aocar
sua energia no Mercado Regulado, através de |eil8es de energia existente, ou
no Mercado Livre, através de contratos bilaterais livremente negociados com
clientes livres ou comercializadoras de energia ao longo dos proximos anos.

11



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

Obrigacéo de Expansio

O Edital de Privatizacéo previa a obrigagcdo da controlada Tieté para expandir
a capacidade instalada do seu sistema de geracdo em, no minimo, 15%
(quinze por cento) no periodo de oito anos contados a partir da data de
assinatura do Contrato de Concesséo, ocorrida em 20 de dezembro de 1999.
O Edital também previa que esta expansdo deveria ser realizada por meio da
implantacdo de novos empreendimentos no Estado de S&o Paulo ou através
da contratagdo de energia de terceiros, proveniente de novos
empreendimentos construidos no Estado de Séo Paulo, por prazo superior a
cinco anos e respeitando as restri¢des regulamentares.

De forma a cumprir com tal obrigacéo, a controlada Tieté, logo apos seu
leildo de privatizacdo, envidou esforcos, sob o antigo modelo do setor
elétrico, para ampliar seu parque gerador em 15% (quinze por cento). Esses
esforcos foram realizados por meio de 2 (dois) grandes projetos
termel étricos.

Entretanto, a partir de 2004, sobrevieram profundas mudangas no ambiente
regulatorio do setor elétrico brasileiro que tornaram o cumprimento da
obrigacdo de expansdo acima referida inviavel. Tais mudangas, somadas a
outros motivos aheios a vontade da controlada Tieté, tais como as condicdes
de fornecimento de gés natural, insuficiéncia de recursos hidricos e agdes
judiciais propostas pelo Ministério Publico Estadual, impossibilitaram a
continuidade desses projetos.

Desde entdo, a controlada Tieté vem diligenciando junto a Secretaria de
Energia do Estado de S0 Paulo, com o objetivo de rever a obrigacéo de
expansao para readequa-la a nova realidade setorial/regulamentar.

Em 12 de agosto de 2011, foi distribuida A¢do pelo Estado de S&o Paulo
visando compelir a controlada Tieté a cumprir com a obrigacéo de expandir a
capacidade instalada do seu sistema de geragcdo em no minimo 15% (quinze
por cento) ou a pagar indenizacdo por perdas e danos. Pela primeirainstancia
foi concedida liminar determinando que a controlada Tieté apresentasse, em
aé 60 dias, o seu plano para atendimento da obrigacdo de fazer
compreendendo todos 0s aspectos necessarios a sua plena consecucdo, sob
penade multadiaria.

Em 06 de setembro de 2011 a Tieté foi citada na acdo e cientificada
oficialmente a respeito da liminar concedida. Em 03 de novembro de 2011,
entendendo que ha a necessidade de examinar se existem condicdes materiais
para o cumprimento da obrigacdo, a2 instancia suspendeu a liminar outrora
concedida em favor do Estado de S&o Paulo até o julgamento do recurso
apresentado pela controlada Tieté em outubro de 2011. O julgamento do
recurso deve ocorrer no prazo de quatro meses e caso a controlada Tieté néo
tenha seu recurso acolhido pela 2 insténcia, a contagem do prazo origina de
60 dias serareiniciado.
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COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

A multa pelo descumprimento do prazo de 60 dias para a entrega do projeto,
caso 0 prazo sga novamente estabelecido, sera de R$30 mil por dia de
atraso, passando a R$ 60 mil por dia, caso 0 atraso ultrapasse 30 dias.

Por fim, é importante destacar que eventua atraso no cumprimento da
obrigacdo de expansdo, apos a definicdo de seu prazo pelo juizo, podera
resultar em multa a ser solicitada pelo Governo do Estado, portanto, ndo ha
ainda a certeza que o Estado tera seu pedido atendido pelo Poder Judiciario.

Conforme informagdes dos assessores legais da controlada Tieté, as chances
de perda da agcdo ainda est&o sob avaliagdo. Caso sobrevenha deciséo final
desfavorével, a controlada Tieté tera que expandir a capacidade instalada do
seu sistema de geracdo ou desembolsar valores, os quais, em razéo da atual
Situacdo do processo, ndo sao passivels de quantificacao.

Novos Projetos

Visando cumprir com a Obrigacdo de Expansdo, a controlada Tieté estuda a
viabilidade de implantar uma termoelétrica a gas natural, com capacidade
instal ada de aproximadamente 550 MW(*).

O empreendimento, localizado no Municipio de Canas no Estado de SP, teve
seu processo de licenciamento prévio concluido no dia 20 de outubro de
2011, através da aprovacdo e emissdo da Licenca Prévia pela Companhia
Ambiental do Estado de Sdo Paulo — CETESB. A controlada Tieté segue com
0 processo de licenciamento ambiental desenvolvendo planos e programas
para atendimento das condicionantes da LP - Licenca Prévia e analisando
alternativas para o fornecimento de gas e assinatura do Contrato de Venda de
Energia

Adicionalmente, contribuirdo, também, para o cumprimento de tal obrigacéo,
os projetos de 7 MW(*) de geracdo hidrelétrica nas PCHs de S&o Joaquim e
S80 José. No dia 20 de julho de 2011, entrou em operacdo a PCH Sédo
Joaquim, com 3 MW de capacidade instalada. A PCH S&o José esta prevista
parainiciar a sua operagcao comercial em 2012.

Faz parte também dessa obrigagdol0 MW de co-geracdo de biomassa
contratados por quinze anos que teve seu inicio de suprimento em 2010

(*) Informagdes ndo auditadas pelos auditores independentes.
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COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

Uruguaiana — A Companhia detém o controle direto da Uruguaiana, uma
companhia de capital fechado, de direito privado, sediada na cidade de
Uruguaiana, a Rodovia BR 472, Km 576, Estado do Rio Grande do Sul, e
tem por objeto socia a producdo e a comercializacdo de energia termoel étrica
e as dividades relacionadas a esse objeto, tais como a instalagdo e
implantacdo de projetos de producéo independente de energia, a operacéo e
manutencdo de usinas termoelétricas, obras e edificagbes correlatas e a
compra e importacéo de equipamentos para a geracao.

A controlada Uruguaiana est4 autorizada a funcionar como Produtora
Independente de Energia Elétrica por meio da Portaria do Ministério de
Minas e Energia né 180. A autorizacdo tem prazo de 30 anos, contados a
partir de 26 de junho de 1997.

A controlada Uruguaiana foi vencedora do processo licitatério realizado pela
Companhia Estadual de Energia Elétrica — CEEE por meio do Edital de
Concorréncia Internacional né CEEE/96-8187, cujo objeto era a aquisicdo de
poténcia e energia el étrica pela CEEE. Para satisfazer o objeto da licitagdo, a
controlada Uruguaiana responsabilizou-se pela realizagdo e implantagéo do
conjunto de obras integrado pela usina térmica movida a gas natural, em ciclo
combinado. Seu parque gerador € composto por uma usina termoel étrica com
capacidade instalada de 639,9 MW(*)

(*) Informacéo ndo auditada pel os auditores independentes.

Condicoes de operacdo da Usina

Desde 2004, a controlada Uruguaiana tem enfrentado problemas com
fornecimento de gés importado da Argentina junto a um unico fornecedor, a
Y acimientos Pretroliferos Fiscales (“YPF’), em razéo destater priorizado seu
mercado interno e deixado, por longos periodos, de atender de forma
continua ao contrato para atendimento da Usina. Desde ent&o, a operacéo e a
rentabilidade da Usina ficaram fragilizadas. O cenério agravou-se em maio de
2008, com a interrupcdo total do fornecimento de gas a controlada
Uruguaiana por parte desse fornecedor.

Para que pudesse honrar os compromissos com as distribuidoras de energia
elétrica (AES Sul, AES Eletropaulo, CCEE e RGE), a controlada Uruguaiana
foi obrigada a comprar energia a um custo, por vezes, maor e sem
possibilidade de repasse no preco cobrado as distribuidoras, desencadeando
sua significativa deterioragdo econdmico-financeira.

A controlada Uruguaiana envidou os esforgos na busca por aternativas que
pudessem viabilizar a continuidade das suas operagdes, mas nenhuma delas
teve éxito. Durante o ano de 2009, foram reduzidos todos os contratos de
energia com distribuidoras, e aterado seu término para 30 de dezembro de
2009, mediante 0 reconhecimento de exposicdo involuntaria das
distribuidoras, concedida pela ANEEL, e reconhecimento da impossibilidade
de manutencao dos referidos contratos.
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COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

Todos os acontecimentos determinaram a paralisacdo das atividades
operacionais (hibernacdo) da Usina a partir de O1 de abril de 2009. A partir
dessa data estdo previstas somente as manutencdes necessarias para que a
planta possa ainda retornar a sua operagdo normal. A Administracdo da
controlada Uruguaiana continua estudando alternativas que garantam a
sustentabilidade das suas operacoes.

Baseada nos eventos descritos acima e de acordo com o disposto nos
paragrafos 49 a 52 da Deliberagdo CVM n° 489, conjugado com o parégrafo
44 da Deliberacdo CVM n° 183/95 e o parégrafo 12.b da Deliberacdo CVM
n° 639 (CPC 01), a controlada Uruguaiana concluiu que, em razdo dos
ambientes econémico-financeiro e operacional ndo terem se aterado em
relacdo aos exercicios anteriores nd houve indicativo para revisdo da
provisdo parareducdo do provavel valor de realizacéo de ativos, registrada no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, sendo mantida provisdo para
coberturaintegral do ativo imobilizado (Notané17).

Os planos da controlada Uruguaiana para equacionamento de suas operacoes
no atual cenério estardo focados nas seguintes principais ages:

* Negociagbes acerca do Contrato de Importacdo de Gaés com seu
fornecedor, a YPF, tendo em vista a continua falta de fornecimento de
gas natural a controlada Uruguaiana; e

e Solucionado o suprimento de gas natural, a controlada Uruguaiana
continuara envidando esforcos para buscar uma aternativa que viabilize
aremuneracao dos ativos da Usina.

Reguerimento de Ar bitr agem

Em 26 de marco de 2009, a controlada Uruguaiana (“AESU”) apresentou
requerimento de arbitragem contra a YPF, empresa argentina responsavel
pelo fornecimento de gas a controlada Uruguaiana, perante a Camara de
Comercio Internacional (“ICC”), pleiteando 0 pagamento de indenizagéo
relacionada ao término do contrato de exportacdo de gas firmado em
setembro de 1998 entre a YPF, AESU e a Companhia de Gés do Estado do
Rio Grande do Sul (Sulgas).

Em 6 de abril de 2009, a Y PF apresentou requerimento de arbitragem contra
as empresas AESU, Sulgas e Transportadora de Gas Del Mercosur S.A.
(TGM) perante a Camara de Comercio Internacional (ICC) requerendo,
dentre outros pedidos, o reconhecimento de que a controlada Uruguaiana e
Sulgés repudiaram e, unilateralmente e ilegalmente, rescindiram o contrato de
exportacdo de gés firmado em setembro de 1998, e de que seriam elas as
responsaveis por todo e qualquer dano experimentado pelas partes por conta
de tal término. Os consultores legais da controlada Uruguaiana entendem que
a probabilidade de perda para esta arbitragem deve ser classificada como
possivel.
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1.3
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Visando maior celeridade procedimental, em abril de 2011 os procedimentos
arbitrais foram consolidados em apenas um caso, sendo estabelecido um
novo caend&rio processua. Durante o 3é trimestre de 2011 as partes
apresentaram suas alegacbesiniciais.

Dados sobre subsidiarias— Comer cializador a de energia

Infoenergy — A Infoenergy € uma sociedade por quotas de responsabilidade
limitada, e tem por objetivo socia: (a) compra, venda, importagdo e
exportacdo de equipamentos para a geracdo, transmissdo e distribuicdo de
energia eérica; (b) prestagdo de servicos relacionados a geracéo,
transmissdo, distribuicio e comercidizacdo de energia elétrica; ()
comercializagao, importacdo e exportacdo de energia elétrica; (d) prestacdo
de servicos relacionados a projetos de eficiéncia energética e de utilizagéo de
adgua; (e) participagdo em outras sociedades, bem como em licitagbes
publicas;, (f) atividades de intermediacdo e agenciamento de servigcos e
negocios em geral, sem especialidade definida

Dados sobre subsidiérias — Servicos de T elecomunicacdes

Telecom — A Telecom é uma sociedade por quotas de responsabilidade
limitada constituida em 1998, com o0 objetivo de: a) prestar servicos de
telecomunicagdes em geral por quaisquer meios disponiveis;, b) prestar
servigos técnicos, de consultoria e de manutencédo; e c) participar em outras
soci edades como socia acionista ou quotista.

AES Communications— A Com Rio € uma sociedade prestadora de servigos
de telecomunicacBes constituida em 1998, com o0 objetivo de: @) prestar
servicos de telecomunicagdes em geral por quaisquer meios disponiveis; b)
prestar servigos técnicos, de consultoria e de manutencao; e ¢) participar em
outras sociedades como sdcia acionista ou quotista.

Em 31 de outubro de 2011, a Brasiliana concluiu a venda das subsidiarias

Telecom e AES Communications. Os detalhes estdo descritos na nota
explicativa né4 — Operagdes Descontinuadas.
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2. Basede Preparacéo e Apresentacéo das Demonstraces Contabeis

A administragdo da Companhia autorizou a concluséo da elaboracdo das
demonstractes contabels em 24 de fevereiro de 2012.

2.1 Declaracao de Conformidade

As demonstragfes contabeis da Companhia, para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2011 e 2010, compreendem:

a) as demonstracdes contébeis consolidadas preparadas de acordo com as
normas internacionais de contabilidade (International Financial
Reporting Standards — IFRS) emitidas pela International Accounting
Sandards Board - (IASB), e as préticas contébeis adotadas no Brasil,
identificadas como “Consolidado”.

b) As demonstraces contébeis individuais da controladora preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, estdo identificadas
como “Controladora’ ou “Individuais’.

As préticas contdbeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
InterpretacOes e Orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que foram aprovados pela Comissdo de Vaores
Mobiliarios (CVM) e pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e
incluem também as normas emitidas pela CVM.

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretacbes e orientagoes
emitidos pelo CPC, pelo IASB, as normas pela CVM e 6rgéos reguladores,
gue estavam em vigor em 31 de dezembro de 2011. As demonstracOes
contébeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos como instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo, bem como, pelo ativo
imobilizado que foi avaliado pelo seu valor atribuido, na data de transi¢éo.

As demonstragdes contdbeis individuais apresentam a avaiagdo dos
investimentos em controladas pelo método da equivalénia patrimonial, de
acordo com a legislac&o societéria vigente. Desta forma, essas demonstragdes
contabeis individuais ndo sdo consideradas como estando conforme as IFRS,
que exigem a avaliagdo desses investimentos nas demonstracfes contabeis da
controladora pelo seu valor justo ou pelo custo.

A Companhia optou por apresentar essas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas em unico conjunto, lado alado.
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2.3

Base de preparacdo e apresentacao

A Companhia esté apresentando suas demonstraces de resultado de 2011 e
2010 no formato estabelecido pelo Despacho né 4.991 da ANEEL, emitido
em 29 de dezembro de 2011. As alteragOes ocorridas na apresentacéo da
demonstracdo do resultado resultaram em algumas adteracbes nas
demonstragbes do fluxo de caixa e do valor adicionado. Desse modo, as
demonstracdes do resultado, dos fluxos de caixa e dos valores adicionado
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 estéo apresentadas
no mesmo formato dessas demonstracdes referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2011 com o intuito de propiciar a comparabilidade das
informagoes.

Todos os valores apresentados nestas demonstragbes contabeis estéo
expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo.
Devido aos arredondamentos, os numeros apresentados ao longo deste
documento podem ndo perfazerem precisamente aos totai s apresentados.

Os dados ndo financeiros incluidos nessas demonstracfes contdbeis, tais
como capacidades de geracdo de energia el étrica, volumes de energia elétrica
gerada, volume de energia vendida e comprada, nimero de consumidores,
seguros e meio ambiente, ndo foram auditados pel os auditores independentes.

A Companhia em consonancia com 0 pronunciamento técnico CPC 31 -
Ativo Ndo Circulante Mantido para Venda e Operagdo Descontinuada,
procedeu aos gjustes e reclassificagdes necessarios, em funcdo da venda das
controladas Telecom e AES Communications, 0os quais estdo demonstrados
na nota explicativa né4 — Operacdes Descontinuadas.

Moeda funcional e conversdo de saldos e transacbes em moeda
estrangeira

2.3.1 Moedafuncional e de apresentacao

As demonstracBes contabeis foram preparadas e estdo apresentadas
em Reais (R$), que € a moeda funciona da Companhia e de suas
controladas. A moeda funcional foi determinada em fungdo do
ambiente econdmico priméario de suas operacoes.

2.3.2 Transagoes e saldos

As transagbes em moeda estrangeira, isto €, todas aquelas que ndo
foram realizadas na moeda funcional da entidade, foram convertidas
pela taxa de cambio na data em que as transacOes foram realizadas.
Ativos e passivos monetérios denominados em moeda estrangeira séo
convertidos para a moeda funcional da Companhia pela taxa de
cambio na data-base das demonstracbes contabels. Itens néo
monetarios em moeda estrangeira, reconhecidos pelo seu valor justo,
sd0 convertidos pela taxa de cambio vigente na data em que o valor
justo foi determinado.
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2.4 Critérios de consolidagdo

As demonstragBes contabeis consolidadas incluem a Companhia e suas
controladas. A Companhia considera uma entidade como controlada quando
possui 0s seguintes fatores de forma combinada:

mais do que a metade do poder de voto.

poder para governar as suas politicas financeiras e operacionais.

poder paraindicar ou destituir a maioria dos membros da diretoria ou

conselho de administracéo.

As seguintes entidades sdo consideradas como controladas e estdo incluidas
nas demonstragdes contabeis consolidadas:

Descricao Atividade Participagdo (%)
2011 2010

Controladas diretas:

AESElpaSA. ("Elpa’) Holding 98,26 98,26

AES UruguaianaInc. ("UruguaianaInc.") Holding (*) - 100,00

AESTiete SA. ("Tieté") Geragéo 52,55 52,55

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo SA. ("Eletropaulo”) Distribuicéo 4,44 4,44

Eletropaulo Telecomunicagdes Ltda. ("Telecom") Telecomunicacdes - 100,00

AES Communications Rio de Janeiro SA. ("AES Communications") Telecomunicacdes - 98,26

AES Infoenergy Ltda. ("Infoenergy") Comercidizadora 100,00 100,00

AES Uruguaiana Empreendimentos SA. ("Uruguaiana") Geragdo (*) 100,00 100,00
Controladasindiretas:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo SA. ("Eletropaulo”) Distribuicéo 30,43 30,43

AES Minas PCH Ltda. ("Minas PCH") Geragio 52,55 52,55

AESRio PCH Ltda. ("Rio PCH") Geragio 52,55 52,55

(*) Em 2011, ap0s a aprovacado em Reunido do Conselho de Administracéo,
ocorreu a transferéncia do controle acionario da controlada Uruguaiana, que
passou a ser detido diretamente pela Companhia Brasiliana de Energia,
conforme notanél4.

O exercicio socia das controladas incluidas na consolidagéo é coincidente
com o da controladora, e as politicas contébeis foram aplicadas de forma
uniforme aquelas utilizadas pela controladora e sdo consistentes com aguelas
utilizadas no exercicio anterior. As transacOes entre a controladora e as
empresas controladas s&o realizadas em condighes estabelecidas entre as
partes.

Todos os saldos e transacdes entre as empresas consolidadas sdo eliminados.
As principais eliminagdes sao:

Saldos das contas de ativos e passivos, bem como dos valores das
transagOes de receitas e despesas, entre a controladora e controladas, de
forma que as demonstracfes contabeis consolidadas representem saldos
de contas a receber e apagar efetivamente realizadas com terceiros.

Participagbes no capital e lucro (prejuizo) do periodo das empresas
controladas.
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3. Sumario das Préticas Contabeis
3.1 Ativosfinanceiros—reconhecimento inicial e mensuragéo subsequente

Ativos financeiros sd0 quaisquer ativos que sgam: caixa e equivaentes de
caixa, instrumento patrimonia de outra entidade, incluindo os investimentos
de curto prazo, direito contratual, ou um contrato que pode ser liquidado
através de titul os patrimoniais da propria entidade.

Os ativos financeiros sdo classificados dentro das seguintes categorias. ativo
financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado, investimentos
mantidos até o vencimento, ativos financeiros disponiveis para venda e
empréstimos e recebiveis. Esta classificacdo depende da natureza e do
propdsito do ativo financeiro, 0os quais sdo determinados no seu
reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas sdo
reconhecidos iniciadmente pelo seu valor justo acrescido dos custos
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo, exceto os instrumentos
financeiros classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor
justo por meio do resultado, para 0s quais 0s custos sd0 registrados no
resultado do exercicio.

A mensuracdo subsequente de ativos financeiros depende da sua
classificacao, que pode ser da seguinte forma:

Ativos financeiros avaliados a valor justo por meio do resultado - sdo
classificados como mantidos para negociagéo quando adquiridos com a
finalidade de venda ou recompra em prazo muito curto, quando fazem
parte de uma carteira de instrumentos financeiros para obtencéo de lucro
no curto prazo ou quando sdo derivativos. Esses ativos sdo avaliados
subsequentemente pelo seu valor justo com impacto no resultado no
periodo.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento — sdo ativos financeiros
ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinavels e com
vencimento definido para os quais a Companhia e suas controladas tem a
intencéo e a capacidade de manté-los até o vencimento. Esses ativos so
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado usando o método
dataxa efetivade juros.

Ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis — séo
ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determindveis e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Esses
ativos sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado usando
0 método dos juros efetivos. Os recebiveis sdo g ustados posteriormente
por gjuste para reducdo ao seu provavel valor de recuperacdo ou por
créditos de liquidagdo duvidosa
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Ativos financeiros disponivels para venda — sdo ativos financeiros ndo
derivativos e que ndo sdo classificados como empréstimos e recebiveis,
mantidos até o vencimento ou pelo valor justo por meio do resultado.
Esses ativos sé0 mensurados subsequentemente pelo seu valor justo
através do patrimoénio liquido.

3.1.1 Caixa eequivalentes de caixa e investimento de curto prazo

Incluem caixa, contas bancérias e investimentos de curto prazo com
liquidez imediata e com baixo risco de variagdo no seu valor. Os
investimentos de curto prazo estdo demonstrados pelo custo acrescido
dos rendimentos auferidos, por ndo apresentarem diferenca
significativa com seu valor de mercado.

Os investimentos de curto prazo estdo classificados como disponiveis
para venda e sd0 mensurados pelo seu valor justo. Os juros, correcao
monetéria e variacdo cambial contratados nas aplicagdes financeiras
sd0 reconhecidos no resultado quando incorridos. As variagcOes
decorrentes de alteragdes no valor justo dessas aplicagtes financeiras
sd0 reconhecidas em conta especifica do patriménio liquido quando
incorridas. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de
2010, ndo houve nenhuma alteracdo relevante no vaor justo que
devesse ter sido reconhecida no patriménio liquido da Companhia
Eventuais provisdes para reducéo ao provavel vaor de recuperacéo
s80 registradas no resultado. Os ganhos e perdas registrados no
patrimoénio liquido sdo transferidos para o resultado do exercicio no
momento em que essas aplicagdes sdo realizadas em caixa ou quando
ha evidéncia de perda na sua realizagéo.

Normalmente, os investimentos que, na data de sua aquisi¢cdo, tém
prazo de vencimento menor que trés meses sdo registrados como
equivalentes de caixa. Aqueles investimentos com vencimento
superior a trés meses na data de sua aquisicao sdo classificados na
rubrica Investimentos de curto prazo.
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3.1.2 Consumidores, revendedores, concessionarias e permissionarias e
outras contas a receber

A Companhia e suas controladas classificam os sados de
Consumidores, revendedores, concessiondrias e permissionarias, e
outras contas a receber, como instrumentos financeiros “recebiveis’.
Os recebiveis séo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sao
gjustados posteriormente pelas amortizagdes do principal, pelos juros
calculados com base no méodo de taxa de juros efetiva(”custo
amortizado”). Os recebiveis podem ser por guste para reducéo ao seu
provavel valor de recuperacdo ou por créditos de liquidagdo duvidosa.
Os sdldos de contas a receber de consumidores, revendedores,
concession&rias e permissionarias incluem valores faturados e néo
faturados, referentes aos servicos de distribuicdo, referente a venda de
energia elétrica, incluem ainda o uso do sistema de distribuicdo por
cliente livres, a recomposicao tarifaria extraordinaria, a energialivre e
0 desconto da Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo-TUSD, bem
como o saldo de energia vendida no mercado de curto prazo Camara
de Comercializacéo de Energia Elétrica- CCEE.
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Provisao para créditos de liquidacado duvidosa

A provisdo para créditos de liquidacgo duvidosa esta constituida com
base na estimativa das provaveis perdas que possam ocorrer na
cobranca dos créditos e os saldos estdo sendo demonstrados nas
diversas rubricas do ativo que as originaram. O critério utilizado
atuamente pela Companhia e suas controladas para constituir
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa € o seguinte:

Consumidores -

a) classe residencial: consumidores com contas vencidas ha mais de
90 dias;

b) classe comercial: cosumidores com contas vencidas ha mais de
180 dias;

c) classe industrial e rurais, poderes publicos, iluminacdo publica e
servigos publicos e outros, vencidos hd mais de 360 dias.

Servicos Prestados/ Acordos/ Outros Créditos -
a) Faturas vencidas hdmais de 360 dias.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa inclui, também
andlise individua pela administracdo das contas julgadas de dificil
recebimento.

As baixas de créditos enquadrados nos parametros de perdas sdo
efetuadas ap0Os esgotadas todas as acbes de cobranca administrativa e
obedecem aos prazos e valores definidos na Lei né9.430/1996: faturas
e créditos com valores de até R$ 5, vencidos ha mais de 180 dias;
valores de R$ 5 a R$ 30, vencidos h4 mais de 360 dias; vaores
superiores a R$ 30, vencidos ha mais de 360 dias desde que tomadas e
mantidas medidas judiciais de cobrangas.

Os acordos de parcelamento dos Termos de Confissdo de Divida -
TCD - inadimplentes, sdo provisionados pelo seu vaor total,
independentemente de existirem parcelas cujos vaores ainda néo
estegam vencidos, regra vdida para PCLD ou para
enquadramento em perda.

Os recebimentos de créditos que foram baixados das contas a receber
originais, por terem se enquadrado nos parametros de perdas, séo
registrados a crédito de Outras despesas operacionais.

Os saldos desta rubrica estdo sendo complementarmente apresentados

nas notas explicativas correspondentes as contas do ativo que os
originaram.
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3.2

3.3

3.1.3 Provisdo parareducéo ao provavel valor de recuperacdo de ativos
financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balanco para
identificagdo de eventual indicagdo de reducdo no vaor de
recuperacdo dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados
irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos
tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e
gue tenham impactado o fluxo estimado de caixa futuro.

3.1.4 Baixadeativosfinanceiros

A Companhia e suas controladas baixam seus ativos financeiros
guando expiram os direitos contratuais sobre o fluxo de caixa desse
ativo financeiro, ou quando substanciamente todos os riscos e
beneficios desse ativo financeiro sdo transferidos a outra entidade.
Caso a Companhia e suas controladas mantenham substancialmente
todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido, a
Companhia e suas controladas mantém esse ativo financeiro registrado
em seus livros e um passivo é reconhecido por eventuais montantes
recebidos na transacéo.

Almoxarifado

Esta valorizado ao custo médio de aquisi¢cdo ou producdo. As provisdes para
itens obsoletos sdo constituidas quando consideradas necessarias pela
Administracdo. Os materiais destinados as construgfes de itens do ativo
intangivel de concessdo da controlada Eletropaulo e imobilizado das suas
controladas séo classificados como imobilizagbes em curso.

Contrato de concessdo (ativo financeiro e intangivel de concessio)

Os ativos relacionados ao contrato de concessao da controlada Eletropaulo
estdo segregados entre ativos financeiros e ativos intangiveis.

No momento da segregacdo dos ativos financeiros e intangiveis (data de
transicéo para implementacdo das normas internacionais de contabilidade), a
Administracéo da controlada Eletropaulo concluiu que era impraticavel a
aplicagdo da ICPC 01 (IFRIC 12) de forma retroativa. Esta decisdo foi
tomada pelo fato da controlada Eletropaulo ndo possuir as informagoes
necessarias para o reprocessamento dos saldos dos ativos vinculados a infra-
estrutura do servico publico. Diante deste fato, a Administracdo da controlada
Eletropaulo, por meio de Reuni&o do Conselho de Administracéo, aprovou a
utilizacdo dos saldos contabeis para efetuar a bifurcacéo dos saldos do ativo
financeiro e do ativo intangivel na data de transicdo para as Normas
Internacionais de Contabilidade. A controlada Eletropaulo utilizou a base de
remuneragao regulatéria” para apurar o saldo do ativo financeiro, sendo o
intangivel apurado pela diferenca entre o saldo do ativo financeiro e o saldo
contabil do imobilizado antes da bifurcacéo. Cabe ressaltar que ndo foram
identificados saldos irrecuperaveis de ativos vinculados a concesséo e
também ndo foram gerados ganhos e perdas no momento da bifurcagdo do
ativo vinculado & concesséo.
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(*) Base deremuneracdo regulatoria: base de ativos definida e valorizada de
acordo com os critérios estabelecidos pela ANEEL e inclui todos os
ativos que sd0 necess&rios para redlizagdo dos servicos das
concessionarias.

Os ativos classificados como ativo financeiro de concessdo representam a
parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados até o final
da concessdo, sobre a qual a controlada Eletropaulo possui o direito
incondicional de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do Poder
Concedente a titulo de indenizacéo pelareversdo dainfra-estrutura do servico
publico.

Os ativos financeiros relacionados ao contrato de concessao sdo classificados
como disponiveis para venda e a remuneracdo financeira de tais ativos ocorre
a cada periodo, por meio do chamado WACC regulatério (custo médio
ponderado de capital), que consiste nos juros remuneratorios incluidos na
tarifa cobrada dos clientes da controlada Eletropaulo. Os ativos financeiros
foram classificados como disponivel para venda, em funcéo da controlada
Eletropaulo ter utilizado a base de remuneracdo regulatéria para apurar 0o
saldo do ativo financeiro. Na classificagcdo do ativo financeiro a controlada
Eletropaulo levou em consideragdo que sua mensuragcdo ocorre de um valor
fixo, pois de acordo com os normas regulatérias esta sujeito a agustes
periédicos a valor de mercado, concluindo que a classificagdo adequada €
como disponivel para venda. Este ativo financeiro também é atualizado pelo
valor justo em contrapartida a rubrica de outros resultados abrangentes —
gustes de avaliacdo patrimonial, no patriménio liquido. A controlada
Eletropaulo atualiza o valor justo desse ativo com base na variagdo do IGPM.

Os ativos classificados como intangivel representam o direito da Eletropaulo
de cobrar os consumidores pelo uso dainfraestrutura do servigo publico.

Os ativos intangiveis foram mensurados pelo “método do vaor residua” na
data de transicdo para os Pronunciamentos, Interpretagoes e OrientagOes
emitidas pelo CPC. Esses ativos foram mensurados com base nas préticas
contabeis anteriores a transicdo e eram mensurados com base Nnos mesmos
critérios do ativo imobilizado descritos abaixo. As adic¢des subsequentes sdo
reconhecidas inicialmente pelo valor justo na data de sua aquisicdo ou
construcdo, o que inclui custos de empréstimos capitalizados. Apds 0 seu
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis séo amortizados de forma linear
pelo prazo correspondente ao direito de cobrar os consumidores pelo uso do
ativo da concessdo que o gerou (vida Util regulatéria dos ativos) ou pelo
prazo do contrato de concessdo, dos dois 0 menor.

Os ativos da concessdo sdo depreciados/amortizados pelo método linear
seguindo os critérios previstos na Resolucéo ANEEL né367, de 02 de junho
de 2009. Atualmente a taxa média de depreciacdo dos ativos de concesséo €
de 5,22% a0 ano.
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A controlada Eletropaulo agrega, mensalmente, ao custo de construgdo do
ativo intangivel de concessdo em curso, 0s juros incorridos sobre
empréstimos e financiamentos considerando 0s seguintes critérios para
capitalizacéo: (a) os juros sdo capitalizados durante a fase de construcéo do
ativo intangivel de concessdo em curso até a data em que o ativo estiver
disponivel para utilizagdo; (b) os juros sdo capitalizados considerando a taxa
média ponderada dos empréstimos vigentes na data da capitalizacéo; (c) os
juros totais capitalizados mensalmente ndo excedem o vaor do total das
despesas mensais de juros;, e (d) os juros capitalizados sé&o amortizados
considerando 0s mesmos critérios e vida util determinados para o ativo
intangivel aos quais foram incorporados.

| mobilizado

Os bens do ativo imobilizado da controlada Tieté foram avaliados ao custo
atribuido (“deemed cost”) na data de transi¢do para as normas internacionais
de contabilidade, deduzidos das respectivas depreciagcbes, a excecdo de
terrenos que ndo sdo depreciados.

Os bens do ativo imobilizado das demais controladas sdo avaliados ao custo
histérico de aquisi¢do ou construcdo, deduzidos das respectivas depreciagoes,
a excecdo de terrenos que ndo sao depreciados, e que foram considerados
pela administracdo como sendo equivaente ao custo atribuido, na data de
transicéo para as hormas internacionais de contabilidade.

As controladas agregam mensalmente ao custo de construcdo do ativo
imobilizado em curso o0s juros incorridos sobre empréstimos e
financiamentos considerando 0s seguintes critérios para capitalizacdo: (a) os
juros sdo capitalizados durante a fase de construgdo do ativo imobilizado, até
a data em que o item estiver disponivel para utilizacdo; (b) os juros séo
capitalizados considerando a taxa média ponderada dos empréstimos vigentes
na data da capitalizacdo; () os juros totais capitalizados mensalmente néo
excedem o valor do total das despesas mensais de juros, e (d) os juros
capitalizados sdo depreciados considerando os mesmos critérios e vida Util
determinados para o item do imobilizado ao qual foram incorporados.

A vida util estimada e o méodo de depreciagdo, das geradoras e
distribuidoras, seguem os critérios previstos na Resolucdo ANEEL né 367,
de 02 de junho de 2009. A Administragdo da Companhia e suas controladas
entendem que as estimativas de vidas Uteis e os métodos de depreciacdo
determinados pela ANEEL s&o adequados para geradoras e distribuidoras de
energia. A AES Atimus definia a vida Gtil definida de acordo com estimativa
elaborada por sua Administragéo, aqual erarevisada anua mente.

Especificamente em relagdo a controlada Tieté, cujo ativo imobilizado
representa aproximadamente 92% do total do ativo imobilizado consolidado,
a depreciacéo € calculada pelo método linear, sendo a taxa anual média de
depreciacdo de 4,4% para edificagdes, obras civis e benfeitorias e 4,2% para
Maguinas e equi pamentos.
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Quando partes significativas do ativo imobilizado sdo substituidas, essas
partes sd0 reconhecidas como ativo individual com vida Util e depreciacéo
especifica. Da mesma forma, quando uma manutencéo relevante for feita, o
seu custo é reconhecido no valor contébil do imobilizado, se os critérios de
reconhecimento forem satisfeitos. Todos demais custos de reparos e
manutencdo sdo reconhecidos na demonstracdo de resultado, quando
incorridos.

Um item do ativo imobilizado é baixado quando € vendido ou quando
nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda
Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo sdo incluidos na
demonstracdo do resultado, no exercicio em que o ativo for baixado.

O resultado na alienacdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é
determinado pela diferenca entre o valor da venda e o saldo contébil do ativo
liquido da respectiva depreciacdo acumulada e é reconhecido no resultado do
exercicio.

O vdor residual e vida Util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo
revistos no encerramento de cada exercicio, e gustados de forma prospectiva,
guando for o caso.

Critérios para a determinacdo do Custo Atribuido (“Deemed Cost”) naTieté

Com base na isencéo estabelecida pelo CPC 37 - Adocgéo inicial das normas
internacionais de contabilidade e nas diretrizes estabelecidas na ICPC 10 -
Esclarecimentos Sobre os Pronunciamentos Técnicos CPC 27 - Ativo
Imobilizado e CPC 28 - Propriedade para Investimento, a controlada Tieté
contratou uma empresa de consultoria especializada para proceder a
avaliacdo do valor justo dos seus ativos e revisdo das vidas Utei's, na data-base
31 de dezembro de 2008. A avaliagdo patrimonia compreendeu a inspecéo
fisica e a mensuracdo dos ativos, de acordo com normas e diretrizes da
ABNT — Associagdo Brasileira de Normas Técnicas, a qua disciplina
conceitos, estabelece os critérios a serem empregados em trabalhos de
avaliacdo patrimonial, define os métodos para determinaco dos valores e
visa os graus de fundamentacdo e precisdo das avaiacOes, entre outras
prescrigoes. O escopo da avaliaco patrimonial compreendeu todos os ativos
relacionados as seguintes Usinas Hidroelétricas: Agua Vermelha, Bariri;
Barra Bonita; Caconde; Euclides da Cunha; Ibitinga; Limoeiro; Mogi Guagu;
Nova Avanhandava; e Promiss&o.

O laudo de avaliagcdo foi elaborado considerando o conceito de valor justo
dos ativos, incorporando também premissas de avaliacgo estabelecidas pelo
Orgao Regulador, ANEEL, visto que os ativos sd0 vincul ados & concessio de
geracaéo de energia e, conforme estabelecido no contrato de concessdo, séo
reversiveis a Unido, mediante indenizagdo. As premissas utilizadas na
elaboracdo do laudo séo como segue:
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- Terenos e reservatorios. atudizacdo do custo contdbil mediante a
aplicacdo de indice econdmico especifico (IPCA — indice de Pregos ao
Consumidor Amplo - IBGE), utilizando critérios estabelecidos na
Resolucdo Normativa 338/2208-ANEEL .

- Barragens, construcdes civis e benfeitorias. aplicacdo do “Método da
Quantificagdo do Custo”, como definido pelas Normas NBR 14653-1,
NBR 14653-2 e NBR 14653-3 da ABNT — Associagdo Brasileira de
Normas Técnicas. Esse método consiste na reproducdo dos custos
através de orcamento suméario dos componentes desses ativos, obtidos
através de documentacdo e levantamentos fornecidos pela AES Tieté,
baseado no banco de dados da consultoria contratada e publicactes
especializadas.

- Méguinas e equipamentos. reconstrugdo do custo dos ativos,
observando-se as diretrizes estabelecidas pelas seguintes normas
técnicas da Associagdo Brasileira de Normas Técnicas (ABNT) NBR
14653-1 - Avaliacéo de Bens — Procedimento Gerais e NBR 14653-5 —
Avaliacdo de Bens — Maquinas, equipamentos e bens industriais em
geral.

- Veiculos: a determinacdo do valor novo de reposicdo e mercado foi
realizada a partir de pesquisa de mercado e publicagdes especificas do
setor (tabela FIPE).

- Modveis, utensilios e equipamentos gerais: atualizacdo do custo contébil
mediante a aplicagio de indice econdmico especifico (IPCA — indice de
Precos a0 Consumidor Amplo - IBGE), conforme determinacéo da
Resolucdo Normativa 338/2208-ANEEL .

Com excegdo de terrenos, o valor justo foi determinado considerando-se
idade, grau de conservacdo e vida Util remanescente dos ativos. A
depreciagdo prospectiva foi calculada aplicando-se as taxas de depreciagdo
regulatorias sobre a parcela a ser depreciada, conforme o laudo de avaliagéo.

Conforme requerido no item 15 do ICPC 10, o laudo de avaiacdo foi
aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 19 de
janeiro de 2011, efetivando dessa forma a avaliacdo dos ativos, mediante o
registro contabil nas demonstragtes financeiras da controlada Tieté de 31 de
dezembro de 2010, com efeitos retroativos a 01 de janeiro de 2009 e por
consequéncia houve o reflexo nas demonstractes financeiras consolidadas
para os mesmos periodos. Ndo houve ateracéo de praticas para 0 exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2011.
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3.5

I ntangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente s80 mensurados a0 custo no
momento do seu reconhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, os
ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e
gjustes a0 seu provavel vaor de recuperacdo, quando necessario. Ativos
intangivels gerados internamente, ndo sdo capitalizados, e o gasto é refletido
na demonstracdo do resultado no exercicio em que for incorrido.

No caso especifico da controlada Tieté, o ativo intangivel compreende o
direito de a mesma operar como concessiondria de uso do bem publico (UBP)
na producdo e comercializagdo de energia elétrica, na condicéo de Produtor
Independente de Energia, conforme contrato de concessdo assinado em 20 de
dezembro de 1999, pelo prazo de 30 anos.

Conforme descrito na nota né 3.3, os intangiveis da controlada Eletropaulo
relacionam-se com seu direito de concesséo.

Os dtivos intangiveis sdo amortizados de forma linear pelo prazo
correspondente ao direito de cobrar os consumidores pelo uso do ativo da
concessao que o gerou (vida util regulatéria dos ativos) ou pelo prazo do
contrato de concessao, dos dois o menor.

Ativos intangiveis com vida definida s8o amortizados pelo método linear ao
longo da vida Gtil econdmica e avaliados em relagdo a perda por reducdo ao
valor recuperavel sempre que houver indicacdo de perda de valor econémico
do ativo. O periodo e o méodo de amortizagdo para um ativo intangivel com
vida definida sdo revisadas no minimo ao final de cada exercicio social. A
amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstracdo do resultado na rubrica de outras despesas liquidas, consistente
com a utilizagdo do ativo intangivel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel, gquando
existentes, sGo mensurados como a diferenca entre o valor liquido obtido da
venda e o valor contdbil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracdo do
resultado no momento da baixa do ativo.
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3.6 Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizacdo dos ativos nao
circulantes ou delonga duracéo

A Administracdo da Companhia e suas controladas revisam anuamente o
valor contdbil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnol égicas, que
possam indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperével de seus ativos.
Uma perda é reconhecida com base no montante pelo qual o valor contabil
excede o0 vaor provavel de recuperacdo de um ativo ou grupo de ativos de
longa duracdo. O valor provavel de recuperacéo é determinado como sendo o
maior valor entre (a) o valor de venda estimado dos ativos menos 0s custos
estimados para venda e (b) o valor em uso, determinado pelo valor presente
esperado dos fluxos de caixa futuros do ativo ou da unidade geradora de
caixa. O gerenciamento dos negocios da Companhia e de suas controladas
considera que: i) uma rede integrada de distribuicdo e ii) todas as usinas
hidroel étricas sdo unidades geradoras de caixa especificas. Sendo assim, as
empresas relacionadas a distribuicéo de energia e geracdo de energia, foram
avaliados separadamente, de acordo com a sua geracao de caixa.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados
s80 descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes
dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria
em que opera a unidade geradora de caixa. Os fluxos de caixa derivam do
orcamento de curto prazo e das projecdes de longo prazo, correspondentes ao
periodo da concessdo e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as quais
a Companhia e suas controladas ainda ndo tenham se comprometido ou,
ainda, com investimentos futuros significativos que poderiam melhorar a
base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperdvel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de
caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a
taxa de crescimento utilizada para fins de extrapol agéo.

O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em
contrato de venda firme em uma transacéo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, gjustado por despesas atribuiveis a venda do
ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base no preco de
mercado de um mercado ativo, ou no prego da transagdo mais recente com
ativos semel hantes.
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3.7

3.8

| nvestimentos em contr oladas

Os investimentos da Companhia em suas control adas séo avaliados com base
no método de equivaléncia patrimonial, conforme CPC18 — Investimento em
Controlada e Coligada, para fins de demonstracdes contabeis da controladora
(individuais).

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, 0s investimentos nas
controladas séo contabilizados no balango patrimonial da controladora ao
custo, adicionado das mudancas apods a aquisicdo da participacdo societéria
nas coligadas.

A participagdo societéria nas controladas é apresentada na demonstragéo do
resultado da controladora como equivaléncia patrimonial, representando o
lucro liquido atribuivel aos acionistas das coligadas.

As demonstragdes contébeis das controladas sdo elaboradas na mesma data-
base que a da Companhia.

Apbs a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonia para fins de
demonstracfes contdbeis da controladora, a Companhia determina se é
necessario reconhecer provisdo ao provavel vaor de recuperacdo sobre o
investimento da Companhia em sua coligada, de acordo com o critério
descrito naNota 3.6.

Provisdes

Provisdes séo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas possuem
uma obrigagcdo presente (legal ou construtiva) resultante de um evento
passado, cuja liquidacdo sgja considerada como provavel e seu montante
possa ser estimado de forma confiavel. A despesa relativa a qualquer
provisdo € apresentada na demonstracéo do resultado.

O montante reconhecido como uma provisao é a melhor estimativa do valor

requerido para liquidar a obrigacéo na data do balango, levando em conta os
riscos e incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigacéo.

31



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

39

Provisdes paralitigios

A Companhia e suas controladas registram provisdes para todos os litigios
relacionados a processos judiciais em que a probabilidade de uma saida de
recursos para liquidélos sga avaliada como provavel e sobre os quais é
possivel redlizar uma estimativa razoavel do valor da provavel saida de
recursos. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias disponivels, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis,
as decisfes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como, a avaliagcdo dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e gjustadas para levar em conta ateraces nas circunstancias, tais
como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecOes fisicas ou
exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes
detribunais.

Passivos financeir os — reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente

S80 quaisquer passivos que sejam obrigagdes contratuais (i) que determinem
a entrega de caixa ou de outro ativo financeiro para outra entidade ou, ainda,
(if) que determinem uma troca de ativos ou passivos financeiros com outra
entidade em condi¢bes desfavoraveis & Companhia e suas controladas.
Passivos financeiros ainda incluem contratos que ser8o ou poderdo ser
liquidados com titul os patrimoniais da prépria entidade.

Os passivos financeiros séo classificados dentro das seguintes categorias:
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado; empréstimos e
financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de
hedge, conforme o caso. Esta classificacdo depende da natureza e do
propésito do passivo financeiro, 0s quais sd0 determinados no seu
reconhecimento inicial.

Os instrumentos financeiros da Companhia e de suas controladas séo
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e, no caso de empréstimos,
financiamentos e debéntures, sdo acrescidos do custo da transacdo
diretamente relacionado.

A Companhia e suas controladas ndo classificaram nenhum passivo
financeiro na categoria “valor justo por meio do resultado”.

A mensuracdo subsequente dos passivos financeiros depende da sua
classificagao, a qual esté sendo registrada da seguinte forma:
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Empréstimos, financiamentos e debéntures ndo conversiveis: sdo
atualizados pela variag8o monet&ria, de acordo com os indices
determinados em cada contrato, incorrida até a data do balangco em
adicdo aos juros e demais encargos contratuais, 0s quais sdo registrados
em despesas financeiras, utilizando o método de taxa de juros efetivos.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstracéo do resultado no
momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizacdo pelo méodo de taxa de juros efetivos. Todos os outros
custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do periodo,
guando incorridos.

Fornecedores: Inclui obrigagGes com fornecedores de energia, materiais
e servicos, bem como a compra de energia de curto prazo adquirida na
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE e a tarifa de
uso do sistema de distribuicio — TUSD. Quando determinado
contratualmente, o saldo é corrigido pela variagdo da taxa SELIC até a
data do balango. Essa variacdo é registrada como despesas financeiras.

3.9.1 Liquidac&o de passivos financeir os

A Companhia e suas controladas baixam os passivos financeiros
somente quando as obrigacdes sdo extintas, ou sga, quando sdo
liguidadas, canceladas pelo credor ou prescritas de acordo com
disposi¢des contratuais ou legislagao vigente.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo montante com termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados,
essa substituicdo ou alteracdo é tratada como baixa do passivo original
e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracdo do
resultado.

3.9.2 Derivativos embutidos

Os derivativos embutidos em outros instrumentos financeiros ou
contratos, quando existentes, sdo tratados como um derivativo
separadamente quando seus riscos e caracteristicas ndo forem
estritamente relacionados aos dos contratos principais e esses
contratos ndo forem mensurados a valor justo por meio do resultado.
Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Companhia e suas
controladas nd&o haviam identificado nenhum derivativo embutido em
Seus contratos de valores relevantes ou exposi¢cao pela administragéo.
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3.10 Instrumentos Financeir os— apresentacao liquida
Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquido no baango
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executével de
compensar 0S montantes reconhecidos e se houver a intencdo de
compensacao, ou derealizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
3.11 Tributacdo

3.11.1 Impostos sobre as vendas

As receitas de vendas das principais controladas estdo sujeitas aos
seguintes impostos e contribuigdes, pelas seguintes aiquotas bésicas:

Na controlada Tieté

Programa de Integracéo Social (PIS) — 0,65% (regime cumulativo)
e 1,65% (regime ndo cumulativo);

Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINYS)
3,00% (regime cumulativo) e 7,6% (regime ndo cumulativo);

Na controlada El etropaul 0

Programa de Integracdo Socia (PIS) — 1,65% (regime ndo
cumulativo);

Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social (COFINYS)
- 7,6% (regime ndo cumulativo) para venda de energia elétrica e
sobre a prestacdo de servicos,

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos — ICMS é
aplicado de acordo com a classe de consumidores. As principais
classes sdo tributadas pelas seguintes aliquotas. 18% para as
classes comercial e industrial, e isento para a classe residencial
com consumo até 90kv, 12% para consumo entre 91kv a 200kv e
de 25% para consumo acima de 201kv;

Imposto sobre Servicos — 5% incidente sobre a prestacdo de
Servicos.

Esses tributos séo deduzidos das receitas de vendas, as quais estdo
apresentadas na demonstracéo de resultado pelo seu valor liquido.
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3.11.2 Imposto derenda e contribuicdo social - correntes

A tributagdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a
contribuicdo social. A despesa de imposto de renda e contribuicdo
social corrente é calculada de acordo com a legislagdo tributéria
vigente. O imposto de renda é computado sobre o lucro tributéavel pela
aliguota de 15%, acrescido do adicional de 10% para a parcela do
lucro que exceder R$240 no periodo base para apuragdo do imposto,
enguanto que a contribui¢do social é computada pela aliquota de 9%
sobre o lucro tributéavel. O imposto de renda e a contribui¢do social
correntes sdo reconhecidos pelo regime de competéncia. As
antecipacdes ou valores passiveis de compensacdo sdo demonstrados
no ativo circulante ou ndo circulante, por conta da sua realizaco.

A administracdo periodicamente avalia a posi¢ao fiscal das situagdes
as quais a regulamentacdo fiscal requer interpretactes e estabelece
provisdes quando apropriado.

3.11.3 Imposto derenda e contribuicdo social — diferidos

Imposto diferido € gerado por diferencas temporérias na data do
balanco entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores
contabeis.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas
tributarias temporarias. Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos
para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas
tributarios ndo utilizados, na extensdo em que sgja provavel que lucros
tributédveis futuros estggam disponiveis para que as diferencas
temporarias possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios néo
utilizados possam ser utilizados.

O vaor contdbil dos impostos diferidos ativos é revisado a cada
encerramento de balanco e registrada provisao para perdas na extensao
em gue ndo sga mais provave que lucros tributéavels estardo
disponivels para permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido
venhaa ser utilizado.

Caso a estimativa de lucros tributédveis futuros indique que os
impostos diferidos ativos néo seréo recuperados no prazo e condicdes
previstos na Instrugdo CVM né 371, a Companhia e suas controladas
registram provisdo para reducdo ao seu provavel vaor de realizagdo.
Esta andlise € fundamentada na expectativa de geracdo de lucros
tributaveis futuros, determinada em estudo técnico aprovado pelos
0rgédos de administracdo da Companhia e suas controladas.
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As estimativas foram avaliadas para cada controlada incluida nos
dados consolidados, de acordo com a sua expectativa de lucratividade
futura. As empresas incluidas nas demonstragdes contdbeis
consolidadas que possuem saldo de prejuizo fiscal e base negativa de
contribuicdo socia, dém de diferencas temporérias, e ndo possuem
perspectiva de redizacdo futura desses créditos tributarios néo
reconhecem os respectivos tributos diferidos.

Na medida em que se torne provavel haver lucros tributaveis futuros
suficientes, a Companhia e suas controladas revertem a proviséo para
perda registrada em periodos anteriores proporcionalmente a esses
lucros.

Impostos diferidos ativos e passivos séo mensurados a aliquota de
determinada pelalegislacdo tributéria vigente na data do balanco e que
se espera ser aplicavel na data de realizacdo dos ativos ou liquidagdo
dos passivos que geraram os tributos diferidos.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no
patrimoénio liquido também é reconhecido no patriménio liquido. O
imposto diferido € reconhecido de acordo com a transagcdo que o
originou, sgjano resultado ou no patrimonio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se
existe um direito lega ou contratual para compensar o ativo fiscal
contra 0 passivo fiscal e os impostos diferidos séo relacionados a
mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributéria.

3.12 Outros ativos e passivos circulantes e ndo cir culantes

3.13

Outros ativos estdo demonstrados pelos valores de aguisicdo ou de
realizacdo, quando este Ultimo for menor, e outros passivos estéo
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculavels, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e atualizagbes monetérias incorridas.

Classificacdo dos ativos e passivos no circulante e ndo circulante
Um ativo ou passivo devera ser registrado como néo circulante se o prazo

remanescente do instrumento for maior do que 12 meses e ndo é esperado
gue aliguidacdo ocorra dentro de 12 meses.

3.14 Ajusteavalor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o
efeito € considerado relevante em relagdo as demonstracfes contabeis
tomadas em conjunto, sdo g ustados pelo seu valor presente.
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3.15

O guste a vaor presente é calculado levando em consideracdo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas,
despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com o
intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de
exercicios. Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de despesas
e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagcdo do método da taxa
efetiva de juros em relagdo aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em
premissas e sdo consideradas estimativas contabeis. Nas datas de elaboragdo
das demonstracdes contdbeis a Companhia e suas controladas ndo possuiam
gustes significativos derivados de gjustes a valor presente.

Dividendos

Os dividendos aprovados para serem pagos ou fundamentados em obrigagtes
estatutérias sdo registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 50% do lucro
anual sgja distribuido atitulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com
0 estatuto social, compete ao Conselho de Administracéo deliberar sobre o
pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos intermediarios.

Na apuracdo do lucro liquido gustado para fins de distribui¢éo de dividendos
€ considerada a realizacdo da mais vaia dos ativos apurada na data de
transicdo para as normas internacionais de contabilidade, registrada de forma
reflexa em relacdo aos lancamentos registrados por suas controladas na
rubrica Ajuste de Avaliag8o Patrimonial, no Patriménio Liquido.

Dessa forma, o incremento nas despesas de depreciagdo e amortizagdo, em
funcdo do registro da mais valia no ativo imobilizado (custo atribuido
registrado pela controlada Tieté) e reavaliacbes na controlada Eletropaulo,
tem efeito nulo na apuracdo dos dividendos da Companhia e nos dividendos
das proprias controladas.

No encerramento do exercicio socia e ap0s as devidas destinagdes legais a
Companhia registra no passivo uma obrigacdo equivalente ao dividendo
minimo obrigatdrio, ainda ndo distribuido no curso do exercicio, a0 passo
gue registra a proposta de pagamento dos dividendos excedentes ao minimo
obrigatorio na rubrica “proposto de distribuic¢éo de dividendos adicionais’, no
patrimonio liquido.

A Companhia distribui juros atitulo de remuneracdo sobre o capital proprio,
nos termos do Art. 9& paragrafo 7& da Lei né9.249, de 26/12/95, os quais sao
dedutivels parafinsfiscais.

Os dividendos e juros sobre o capital préprio ndo reclamados no prazo de trés
anos sdo revertidos para o patrimoénio liquido da Companhia, conforme
previsto nalegislacdo societaria.
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3.16

3.17

A politica de distribuicdo dos dividendos e juros sobre capital proprio das
companhias controladas, seguem as mesmas diretrizes da Companhia,
considerando os dividendos minimos estipulados nos estatutos sociais sao
determinados individua mente.

Pagamentos baseados em acbes

A controladora indireta, AES Corp., mantém plano de remuneracdo a
colaboradores préprios e de suas controladas, diretas e indiretas, relacionado
com a outorga de instumentos patrimoniais. A concessao desses instrumentos
patrimoniais ocorre quando determinadas condigOes pre-estabelecidas séo
atingidas. As acBes ou opcdes de agbes concedidas pela AES Corp. sdo
registradas na Companhia e suas controladas ao valor justo do instrumento
patrimonial na data de sua outorga.

De acordo com o ICPC 05 (IFRIC 11), o custo de transacfes de outorga de
titulos patrimoniais é reconhecido no resultado do periodo em contrapartida a
uma reserva de capital, no patriménio liquido da Companhia e de suas
controladas, em conta especifica que indica o compromisso futuro da AES
Corp. de aportar 0s recursos necessarios para suportar a outorga das acoes e
opcOes de agdes adquiridos pelos funcionarios da Companhia e suas
controladas. O aporte dos recursos pela AES Corp. ocorre na entrega das
acOes para ou no exercicio das opcdes pelos colaboradores. Apos 0 aporte
dos recursos a reserva de capital constituida podera ser utilizada para
aumentar o capital da Companhia e de suas controladas em favor da AES
Corp. Conforme determinado na Lei 6404/76, sera assegurado aos acionistas
o direito de preferéncia na subscri¢do do capital.

Reconhecimento dareceita

A receita de venda inclui somente os ingressos de beneficios econdmicos
recebidos e a receber pela entidade. As quantias cobradas por conta de
terceiros, tais como tributos sobre vendas ndo sdo beneficios econdmicos,
portanto, ndo estdo apresentadas na demonstracéo do resultado. Uma receita
ndo é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua
realizacao.

As receitas das principais controladas referem-se a:
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3.17.1 Receita de Prestacdo de Servigos de Distribuicdo de Energia
Elétrica

O servicos de distribuicdo de energia elétrica sdo medidos através da
entrega de energia el étrica ocorrida em um determinado periodo. Essa
medicdo ocorre de acordo com o calendério de leitura estabelecido
pela controlada Eletropaulo. O faturamento dos servigos de
distribuicéo de energia elétrica é, portanto, efetuado de acordo com
esse calendario de leitura, sendo que a receita de servigos € registrada
amedida em que as faturas sdo emitidas. Com a finalidade de adequar
o faturamento ao periodo de competéncia, os servicos prestados entre
adata de corte daleitura e o encerramento de cada més sdo registrados
através de estimativa.

3.17.2 Receita de fornecimento de Energia Elétrica

A receita de fornecimento de energia elétrica é reconhecida no
resultado de acordo com as regras de mercado de energia elétrica, as
guais estabelecem a transferéncia dos riscos e beneficios da energia
para o comprador com base na quantidade contratada. A apuracdo da
energia entregue, conforme as bases contratadas, ocorre em bases
mensais.

3.17.3 Receitadejuros

A receita de juros decorrente de investimento de curto prazo é
calculada com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo
decorrido, sobre o valor do principal investido. A receita de juros é
incluida na reburica receitas financeiras, na demonstracdo do
resultado.

3.17.4 Contratos de construcao

As entidades abrangidas dentro do escopo do ICPC 01 (IFRIC 12)
Contratos de Concessao, devem registrar a construcdo ou melhoria da
infra-estrutura da concesséo de acordo com o CPC 17 (IAS 11)
Contratos de Construcdo. Os custos da construcdo da infra-estrutura
efetuados pela controlada Eletropaulo sdo confiavelmente
mensurados. Portanto, as receitas e as despesas correspondentes a
esses servigos de construgdo sdo reconhecidas tomando como base a
proporcdo do trabalho executado até a data do balango. A perda
esperada nos contratos de construgdo é reconhecida imediatamente
como despesa. Considerando o modelo regulatério vigente o qual ndo
prevé remuneracdo especifica para a construgcdo ou melhoria da infra-
estrutura da concessdo, que as construgdes e melhorias séo
substancialmente executadas através de servigos especiaizados de
terceiros, e que toda receita de construcdo estd relacionada a
construcdo de infra-estrutura para alcance da atividade fim, ou sgja, a
distribuicdo de energia elétrica, a Administracdo da controlada
Eletropaulo registra a receita de contratos de constru¢cdo com margem
de lucro zero.
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3.18 Lucro por acéo

A Companhia efetua os calculos do lucro por acdo utilizando o nimero
meédio ponderado de acOes ordinérias e preferenciais totais em circulagéo,
durante o periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento
técnico CPC 41 (IAS 33).

O lucro basico por agéo é calculado pela divisdo do lucro liquido do periodo
pela média ponderada da quantidade de acBes emitidas. Os resultados por
acao de exercicios anteriores sdo gjustados retroativamente, quando aplicavel,
para refletir eventuais capitalizagOes, emissdes de bonus, agrupamentos ou
desdobramentos de agoes.

O estatuto da Companhia atribui direitos idénticos as agdes preferenciais e as
ordinérias sobre os dividendos.

3.19 Taxasregulamentares (especificamente para a controlada Eletr opaulo)
3.19.1 Reserva Global de Reversdo (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensamente pelas empresas
concession&rias de distribuicdo de energia elétrica, com a finalidade
de prover recursos para reversdo, expansao e melhoria dos servicos
publicos de energia elétrica. Seu valor anua equivale a 2,5% dos
investimentos efetuados pela concessionaria em ativos vinculados a
prestacdo do servico de eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita
anual.

3.19.2 Conta Consumo de Combustivel (CCC)

Parcela da receita tarifaria paga pelas distribuidoras relativa aos
sistemas interligados com dupla destinacéo e que tem o objetivo de:
pagar as despesas com 0 combustivel usado nas térmicas que séo
acionadas para garantir as incertezas hidrologicas e subsidiar parte das
despesas com combustivel nos sistemas isolados para permitir que as
tarifas elétricas nagueles locais tenham niveis semehantes aos
praticados nos sistemas interligados.

3.19.3 Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos
Estados e a competitividade da energia produzida, a partir de fontes
alternativas, nas &eas atendidas peos sistemas interligados,
permitindo a universalizacéo do servico de energia elétrica. Os valores
a serem pagos também sdo definidos pela ANEEL.
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3.19.4 Programas de Eficientizacdo Energética (PEE) — Pesguisa e
Desenvolvimento (P& D) — Fundo Nacional de Desenvolvimento
Cientifico e Tecnologico (FNDCT) e Empresa de Pesguisa
Energética (EPE) — também aplicavel as demais controladas do
setor de geracéo de energia

S80 programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as
distribuidoras de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar,
anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplicacéo
NEesses programas.

3.19.5 Taxa de FiscalizacdoTaxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de
EnergiaElérica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizagdo incidentes sobre a distribuicdo de
energia elétrica sdo diferenciados e proporcionais ao porte do servico
concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessionério.

3.19.6 Encargo do Servico do Sistema—ESS

Representa 0 custo incorrido para manter a confiabilidade e a
estabilidade do Sistema Interligado Nacional para o atendimento do
consumo de energia elétrica no Brasil. Esse custo € apurado
mensal mente pela CCEE e é pago pel os agentes da categoria consumo
aos agentes de geracao.

3.20 Beneficios de aposentadoria e outros beneficios pos-emprego

As controladas Eletropaulo e Tieté patrocinam planos de beneficios
suplementares de aposentadoria e pensdo para seus empregados, ex-
empregados e respectivos beneficiarios, com o objeto de suplementar os
beneficios garantidos pelo sistema oficial da previdéncia social. Essas
controladas concedem também determinados beneficios de assisténcia a
salde pds-emprego para seus empregados, ex-empregados e respectivos
beneficiario.

O plano de aposentadoria na modalidade beneficio definido tem o custo da
concessao dos beneficios determinados pelo Método da Unidade de Crédito
Projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, com base em avaliagéo
atuaria realizada anuamente no fina de cada exercicio. A avaliagdo atuaria
€ elaborada com bases em premissas e projecdes de taxas de juros, inflacéo,
aumentos dos beneficios, expectativa de vida, etc. Essas premissas e
projecoes sao revisadas em bases anuais, ao fina de cada exercicio.
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O custeio dos beneficios concedidos pelos planos de beneficios definidos é
estabelecido separadamente para cada plano, utilizando o método do crédito
unitério projetado. Ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos como receita
ou despesa quando os ganhos ou perdas atuariais acumulados liquidos ndo
reconhecidos para cada plano no final do periodo base anterior ultrapassarem
10% da obrigacdo por beneficios definidos ou o valor justo dos ativos do
plano naquela data, dos dois 0 maior (método do corredor). Esses ganhos ou
perdas sdo reconhecidos ao longo do tempo de servico médio de trabalho
remanescente esperado dos funciondrios que participam do plano.

Os custos de servigos passados sdo reconhecidos como despesa, de forma
linear, a0 longo do periodo médio até que o direito aos beneficios segja
adquirido. Se o direito aos beneficios ja tiver sido adquirido, custos de
servigos passados sdo reconhecidos imediatamente apds a introducdo ou
mudancas de um plano de aposentadoria

O ativo ou passivo de planos de beneficio definido a ser reconhecido nas
demonstracfes contébeis corresponde ao valor presente da obrigacdo pelo
beneficio definido (utilizando uma taxa de desconto com base em titulos de
longo prazo do Governo Federal), menos custos de servigos passados ainda
nao reconhecidos e menos o valor justo dos ativos do plano que serdo usados
paraliquidar as obrigacOes.

Os ativos do plano séo mantidos por uma Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar. Os ativos do plano ndo estédo disponiveis aos credores da
Companhia ou de suas controladas e ndo podem ser pagos diretamente a
Companhia ou as suas controladas. O valor justo se baseia em informagdes
sobre preco de mercado e, no caso de titulos cotados, no prego de compra
publicado. O valor de qualquer ativo de beneficio definido reconhecido é
limitado a soma de qualquer custo de servico passado ainda ndo reconhecido
e ao valor presente de qualquer beneficio econdémico disponivel na forma de
reducdes nas contribuicdes patronais futuras do plano.

Contratos de arrendamento (Leasing)

Os bens relacionados a contratos de arrendamento mercantil cujo controle,
riscos e beneficios sdo substanciamente exercidos pelas controladas
(arrendamento mercantil financeiro) estdo registrados como um ativo
imobilizado dessas controladas em contrapartida a uma conta do passivo
circulante ou ndo-circulante, conforme o caso. O arrendamento € reconhecido
inicidlmente por quantias iguais ao vaor justo do bem arrendado ou, se
inferior, a0 valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento
mercantil, calculado com base na taxa de juros implicita no arrendamento ou
com base na taxa incrementa de financiamento das controladas. Quaisquer
custos diretos iniciais do arrendatario, quando aplicavel, sdo adicionados
como parte do custo do ativo. Os bens registrados no ativo imobilizado séo
depreciados ou amortizados de acordo com a vida Util-econdémica estimada
dos bens ou a duragdo prevista do contrato de arrendamento, dos dois 0
menor. Os juros sdo apropriados ao resultado de acordo com a duracéo do
contrato pelo método da taxa efetiva de juros.
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3.22

3.23

3.24

Os pagamentos de arrendamento mercantil operacional sdo reconhecidos
como despesas na demonstracéo do resultado de forma linear ao longo do
prazo do arrendamento mercantil.

Segmento de Negdcios

Segmentos operacionais sdo definidos como atividades de negécio dos quais
pode se obter receitas e incorrer em despesas, para 0 qual haja informagéo
financeira individualizada disponivel, cujos resultados operacionais sdo
regularmente revistos pelo Administracdo da Companhia e de suas
controladas para a tomada de decisdes sobre a alocagdo de recursos ao
segmento e para a avaliacdo do seu desempenho.

Todas as decisdes tomadas pela Administracdo da Companhia séo baseadas
em relatérios consolidados, os servigos sdo prestados utilizando-se uma rede
integrada de distribuicdo e outra de geracdo de energia, e as operacies sao
gerenciadas em bases consolidadas. Consequentemente, a Companhia
concluiu que possui 0s seguintes segmentos passiveis de divul gacéo:

Distribuicdo de energia— Eletropaul o;
Geracdo de energia— Tieté e Uruguaiana;
Outros

Demonstragdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto
e estdo apresentadas de acordo com a Deliberacdo CVM n° 641, de 07 de
outubro de 2010, que aprovou o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) (IAS
7) — Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparacdo das demonstragdes contabels da controladora e consolidadas da
Companhia requer que a administracdo faca julgamentos e estimativas, bem
como adote premissas que impactam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, e as divulgagbes de passivos contingentes.
Quando necessario, as estimativas estdo suportados por pareceres elaborados
por especialistas. A Companhia e suas controladas adotaram premissas
derivadas de sua experiéncia e outros fatores que entenderam como razoaveis
e relevantes nas circunstancias. As premissas adotadas pela Companhia e
suas controladas sdo revisadas periodicamente no curso ordin&rio dos
negocios. Contudo, deve ser considerado que ha uma incerteza inerente
relativa a determinacdo dessas premissas e estimativas, 0 que pode resultar
em um guste significativo no valor contabil do correspondente ativo ou
passivo em periodos futuros, principalmente, devido a mudancas nas
circunstéacnias ou a fatos novos.
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Estimativas e premissas

As principals premissas e estimativas adotadas pela Companhia e suas
controladas na elaboracdo das demonstragbes contdbeis individuais e
consolidadas s&o discutidas a seguir:

3.24.1 Vida util dos bens do imobilizado e intangivel

Conforme descrito na Nota né 3.4, as suas controladas Eletropaulo e
Tieté utilizam os critérios definidos na Resolucdo ANEEL né 367, de
2 de junho de 2009, na determinagdo da vida Util estimada dos bens do
ativo imobilizado e intangivel.

3.24.2 Ajuste ao Provavel Valor de Recuperacdo de Ativos néo
circulantes ou delonga duracéo

A Companhia e suas controladas revisam, no minimo, em bases anuais
a existéncia de eventos ou mudancas que possam indicar deterioracéo
no valor recuperavel dos ativos ndo circulantes ou de longa duragdo. O
valor recuperével € o maior entre o valor justo menos custos de venda
e 0 vaor em uso.

O céculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informacdes disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou
pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo.

O céculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa
descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgcamento de curto prazo e
das projegdes de longo prazo, correspondentes ao periodo de
concessdo das controladas e ndo incluem atividades de reorganizacdo
com as quais a Companhia e suas controladas ainda ndo tenham se
comprometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréo
a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo
de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapol acéo.

A controlada Eletropaulo avaliou as informacdes disponiveis sobre a
metodologia a ser aplicada no 3é ciclo de revisdo tarifaria em suas
projecdes de caixa futuro, as quais néo resultaram em reducéo do valor
contabil dos ativos. A controlada Eletropaulo ndo identificou nenhum
outro indicador, através de informacdes extraidas de fontes internas e
externas, relacionado a perda por reducdo ao provavel valor de
recuperacdo dos ativos ndo financeiros.



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

3.24.3 Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos
tributarios. A Companhia e suas controladas constituem provisdes, com
base em estimativas cabiveis, para eventuais assuntos identificados em
fiscalizagOes realizadas pelas autoridades tributérias das respectivas
jurisdicbes em que opera e cuja probabilidade de perda sga avaliada
como provavel. O valor dessas provisdes baseia-se em vérios fatores,
como experiéncia em fiscalizagOes anteriores e interpretagcOes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributéavel e pela
autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretagdo podem
surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condicdes
vigentes no respectivo domicilio da Companhia e de suas control adas.

Julgamento significativo da administragdo é requerido para determinar
o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel de realizacdo e nivel de lucros tributaveis futuros,
juntamente com estratégias de planegjamento tributario.

3.24.4 Beneficios de aposentadoria e outr os beneficios pés-emprego

Conforme descrito na nota 3.20, as controladas Eletropaulo e Tieté
patrocinam planos de aposentadoria com beneficios definidos e de
outros beneficios de assisténcia médica pds-emprego. A avaiacdo
atuarial envolve 0 uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas
de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de
mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e
pensdes. A obrigacdo de beneficio definido é altamente sensivel a
mudangas nessas premissas. Todas as premissas Sd0 revisadas a cada
data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequado, a administracéo
considera as taxas de debéntures emitidas por corporagoes de elevada
solvéncia e titulos do Tesouro Naciona com vencimento
correspondente a duragcdo da obrigacdo do beneficio definido. A
gualidade dos titulos é revisada, e agueles com um spread de crédito
excessivo sdo excluidos da populagdo de titulos os quais sdo utilizados
paraidentificar ataxade juros.

A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis
no pais. Aumentos futuros de salérios e de beneficios de aposentadoria
e de pensdo se baseiam nas taxas de inflacdo futuras esperadas para o
pais.
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3.24.5 Valor justo deinstrumentos financeir os

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em
mercados financeiros organizados € determinado com base nos pregos
de compra cotados no mercado no fechamento dos negécios na data
do balango, sem deducéo dos custos de transagao.

O vador justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haa
mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliagdo. Essas
técnicas de avaliacdo podem incluir o uso de transagOes recentes de
mercado (com isencdo de interesses); referéncia ao vaor justo
corrente de outro instrumento similar; andise de fluxo de caixa
descontado ou outos model os de avaliacéo.

Uma andlise do vaor justo de instrumentos financeiros e mais
detalhes sobre como eles sdo calculados estdo na nota explicativa
né3a3.

3.24.6 Provisao paraLitigios

Conforme descrito na nota explicativa né 3.8, a Companhia e suas
controladas reconhecem provisao litigios quando € provavel que haja
uma saida de recursos.

A liquidagdo das transagOes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
informacBes contabeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de
sua determinacdo, devido a mudancas nas circunstancias ou fatos
novos. A Companhia e suas controladas revisam suas estimativas e
premissas pelo menos anual mente.

3.24.7 Transagdes com Pagamentos Baseados em Acdes

O Grupo mensura 0 custo de transacdes liquidadas com agbes com
funcionérios baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais na
data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com
base em agOes requer a determinacéo do modelo de avaliacdo mais
adequado para a concessdo de instrumentos patrimoniais, 0 que
depende dos termos e condic¢es da concessdo. 1sso requer também a
determinacéo dos dados mais adequados para 0 modelo de avaliagéo,
incluindo a vida esperada da opgéo, volatilidade e rendimento de
dividendos e correspondentes premissas.

3.24.8 Amortizacao do intangivel de concessao
Conforme descrito na nota explicativa né3.3, os ativos da concessao

sd0 depreciados/amortizados pelo método linear seguindo os critérios
previstos na Resolucéo ANEEL né367, de 02 de junho de 2009.
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3.25

3.26

Demonstracao do Resultado

A demonstracdo do resultado esta apresentada pela natureza das despesas e
receitas operacionais.

Novos I FRS elInterpretacbesdo IFRIC

Alguns novos pronunciamentos contébeis do IASB e interpretacdes do IFRIC
foram publicados e/ou revisados. A aplicagdo no Brasil de novos
pronunciamentos emitidos pelo IASB depende revisdo e traducdo desses
pronunciamentos pelo CPC e homologagdo pelos érgéos reguladores, no caso
das companhias abertas pela CVM.

A Administracdo da Companhia avaliou os eventuais impactos destes novos
pronunciamentos e interpretacdes, conforme segue:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros (Financial Instruments) - A IFRS 9
encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 -
Instrumentos Financeiros. Reconhecimento e Mensuracéo”. A IFRS 9
requer que todos os ativos financeiros seggam classificados na mesma
base do modelo de negocio utilizado na administracdo de ativos
financeiros e nas caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos ativos
financeiros. Os ativos séo inicialmente mensurados pelo seu valor justo
gjustados pelos custos da transagdo, exceto quando se tratar de um ativo
avaliado pelo vaor justo por meio do resultado. Ativos séo avaliados
subsequentemente pelo método do custo amortizado ou pelo valor justo.
A norma exige ainda a adoc¢éo de apenas um método para determinagéo
de perdas no vaor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar
para exercicios sociais iniciados a partir de 1& de janeiro de 2013. A
Companhia ndo espera gque esta ateragcdo cause impacto significativos
em suas demonstracdes contabei s consolidadas.

IFRS 10 Demonstracbes Contabeis Consolidadas (Consolidated
Financial Statements) - O IFRS 10 requer que a controladora apresente
demonstracfes contabeis consolidadas. A IFRS 10 define os principios
de controle e estabelece que os controles sdo a base para determinacéo
de quais entidades devem ser incluidas na consolidacdo das
demonstragdes contabeis. Um investidor controla uma investida se esta
exposta, ou tem o direito, a retornos variaveis decorrentes de seu
envolvimento com a investida e tem a habilidade de impactar esses
retornos através do poder exercido sobre essa investida. Esta norma
passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1éde janeiro
de 2013. A Companhia ndo espera impacto significativo em suas
demonstragbes contdbeis consolidadas decorrentes da aplicacéo dessa
norma.
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IFRS 11 Contratos entre empreendedores (Joint Arrangements) - Esse
IFRS substitui o IAS 31 -Investimento em Empreendimentos em
Conjunto. O IFRS 11 requer que um participante de um empreendimento
em conjunto determine o tipo de contrato no qual esta envolvido através
da avaliacdo de seus direitos e obrigacoes provenientes desse arranjo. O
IFRS classifica os empreendimentos em conjunto em 2 tipos - operagdes
em conjunto e empreendimentos em conjunto. Em uma operacdo em
conjunto as partes mantém os direitos sobre o0s ativos e passivos
relacionados com o contrato. Em um empreendimento em conjunto as
partes tém direitos sobre o patriménio liquido do empreendimento. A
avaliacdo dos direitos e obrigaces pelas partes no arranjo devera levar
em conta a estrutura e a forma legal do arranjo, os termos contratuais do
arranjo e, se relevante, outros fatos e circunstancias. Esta norma passa a
vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1éde janeiro de 2013.
A Companhia ndo possui empreendimentos em conjunto, portanto ndo
espera impacto significativo em suas demonstragbes contdbeis
consolidadas decorrentes da aplicacdo dessa norma.

IFRS 12 Divulgacao de participacdo em outras entidades (Disclosure of
interest in other entities) - O IFRS 12 requer a divulgacdo de
informacfes para permitir aos usuérios das demonstracfes contabeis a:
(i) compreender os julgamentos e premissas utilizados na determinacdo
da natureza da participagdo em outras entidades ou arranjos em
conjunto; (ii) a participacdo que ndo-controladores tem na atividades e
no fluxo de caixa do grupo; (iii) avaliar a natureza e extensdo de
restricdes no acesso ou uso de ativos e liquidacéo de passivos do grupo;
(iv) avaliar a natureza dos, e mudangas nos, riscos associados com a
participacdo nas entidades consolidadas; (v) a natureza e extensdo de sua
participagcdo em entidades néo consolidadas, bem com a natureza dos, e
mudanca nos, riscos associados com essas entidades; (vi) a natureza e
extensdo de sua participagdo em arranjos com outros empreendedores,
bem com a natureza dos, e mudanca nos, riscos associados com essas
operagoes; (vii) avaliar as mudancas na participacéo dos controladores
nas subsidiaria, quando ndo resultar em mudanca de controle; e (viii)
avaliar as consequéncias da perda de controle em subsidiérias durante o
periodo em curso. Esse IFRS ndo traz impactos nas demonstracOes
contadbeis, entretanto aumentard o nivel de divulgacdo sobre a
participacdo detida pela Companhia em outras entidades. Esta norma
passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a partir de 1€de janeiro
de 2013.
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IFRS 13 Mensuragdo do Valor Justo (Fair value measurement) - O
IFRS 13 define o valor justo como o preco que poderia ser recebido para
vender um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo, em uma
transagdo organizada entre participantes de mercado, em uma data de
avaiacdo (i.e, um prego de saida). Esta definicdo de valor justo ressalta
gue o vaor justo é baseado na avaliacdo do mercado e ndo em uma
avaliacdo especifica de uma entidade. Portanto, a intencdo de uma
entidade em manter o ativo ou ligquidar ou honrar um passivo ndo é
relevante na determinacéo do seu valor justo. Esta norma passa a vigorar
para exercicios sociais iniciados a partir de 1€ de janeiro de 2013. A
Companhia ndo espera impacto significativo em suas demonstracoes
contabeis consolidadas decorrentes da aplicagdo dessa norma

IAS 27 DemonstracBes contdbeis separadas (Separate financial
statements) - O IAS 27 foi modificado em 2011 em consequéncia da
emissdo do IFRS 10 - Demonstracdes contabels consolidadas. Dessa
forma, o IAS 27 passou a conter requerimentos somente sobre a
elaboracdo de demonstracOes contébeis separadas. Esta norma passa a
vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1éde janeiro de 2013.
A Companhia ndo espera impacto significativo em suas demonstractes
contabeis consolidadas decorrentes da aplicagdo dessa norma.

IAS 28 Investimentos em coligadas e empreendimentos em conjunto
(Investments in associates and joint ventures) - O IAS 28 foi modificado
em 2011 para incluir os empreendimentos em conjunto no escopo desse
pronunciamento, em razdo de o método de equivaléncia patrimonial ser
aplicavel tanto para os investimentos em coligadas como em
empreendimentos em conjunto. Esta norma passa a vigorar para
exercicios sociais iniciados a partir de 1€ de janeiro de 2013. A
Companhia ndo espera impacto significativo em suas demonstragcoes
contébei s consolidadas decorrentes da aplicacdo dessa norma.

Modificacbes no IAS 1 Apresentacdo das demonstracdes contabeis
(Amendments to 1AS 1 Presentation of financial statements) - em junho
de 2011 o IASB efetuou modificagdes no IAS 1, relacionadas com a
apresentacdo dos itens registrados em ajustes de avaliagdo patrimonial
(other compreensive income), no patrimonio liquido. Essas modificactes
requerem que a Companhia agrupe os itens apresentados nessa rubrica
de acordo com sua potencial realizacdo (transferéncia) para lucros
(prejuizos) acumulados. A Companhia ndo espera impacto significativo
em suas demonstracfes contdbeis consolidadas decorrentes da aplicacéo
dessa norma.
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IAS 19 Beneficios a empregados (Empolyees benefits) - em junho de
2011 o IASB modificou o IAS 19 com o objetivo de introduzir
melhorias nas seguintes éreas. (@) reconhecimento de mudangas no
ativo/passivo liquidos dos planos de beneficios definidos; (b) mudancas,
reducdes nos beneficios ou liquidagcdo do plano; (c) divulgacdo sobre
planos de beneficio definido; (d) contabilizacdo de beneficios
relacionados com desligamento; e (€) itens diversos relacionados com (i)
a classificag@o de beneficios a empregados; (ii) estimativas da taxa de
mortalidade; (iii) custos administrativos e tributarios; (iv) riscos
compartilhados e aspectos condicionais de indexagdo. Esta norma passa
a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1€ de janeiro de
2013. Os principais impactos decorrentes da aplicacéo dessa norma sio
(i) a eliminacdo do critério do corredor e (ii) o clculo aestimativa do
retorno dos ativos aplicando a mesma taxa de desconto utilizada no
cdculo do passivo atuarial. A aplicacdo dessa norma requerera a
descontinuagdo do método do corredor e consequente registro do ganho
ou perda atuarial ndo registrado em contrapartida a conta de guste de
avaliagcdo patrimonial e a utilizagdo da taxa de desconto do passivo
atuarial no retorno dos ativos.

N&o existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas
gue possam, na opinido da Administragdo, ter impacto significativo no
resultado ou no patriménio liquido divulgado pela Companhia e suas
controladas.

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima
citados, mas existe expectativa de que o faga antes da data requerida de sua
entrada em vigor. A adocdo antecipada dos pronunciamentos do IFRS esta
condicionada a aprovacdo prévia em ato normativo da Comisséo de Vaores
Mobiliérios

A CVM aprovou 0s seguintes pronunciamentos técnicos do CPC:

CPC 15 R1 — Combinagdo de Negocios — Deliberagdo CVM né 665 de 4
de agosto de 2011;

CPC 19 R1 - Investimentos em Empreendimentos Controlado em
Conjunto — Deliberagdo CVM né 666 de 4 de agosto de 2001,

CPC 35 — Demonstrages Separadas — Deliberacdo CVM né 667 de 4
de agosto de 2011;

CPC 36 R2 — Demonstractes Consolidadas — Deliberagdo CVM né 668
de 4 de agosto de 2011,

CPC 20 R1 — Custo de Empréstimos — Deliberacdo CVM né 672 de 20
de outubro de 2011; e
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CPC 21 R1 - Demonstragdo Intermediéria — Deliberagdo CVM né 673
de 20 de outubro de 2011.

CPC 00 R1 — Estrutura Conceitua para a Elaboragéo e Divulgagdo de
Relatorio Contébil-Financeiro — Deliberacdo CVM né 675 de 13 de
dezembro de 2011.

CPC 26 R1 — Apresentacéo das Demonstragdes Contabeis — Deliberacéo
CVM né 676 de 13 de dezembro de 2011.

ICPC 01 R1 — Contratos de Concesséo — Deliberacdo CVM né 677 de
13 de dezembro de 2011.

ICPC 17 — Contratos de Concessao: Evidenciagdo — Deliberacdo CVM
né 677 de 13 de dezembro de 2011

A Companhia efetuou revisdo dos pronunciamentos acima descritos e
verificou que ndo ha impacto significativo em suas demonstracfes contabeis
decorrentes da aplicacdo desses novos pronunciamentos técnicos. Os
impactos identificados correspondem a melhorias nas divulgacfes , as quais
foram consideradas nessas demonstragdes contabeis.
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4. Operacao Descontinuada

As administragbes da Companhia Brasiliana de Energia e de suas controladas
AES Elpa SA. e Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A
publicaram conjuntamente fato relevante datado de 31 de outubro de 2011,
informando o seguinte:

Em 31 de outubro de 2011, a Brasiliana concluiu a venda, paraa TIM Celular
SA. (“TIM”), das quotas da Eletropaulo Telecomunicagdes Ltda. ("AES EP
Telecom”) e agdes de emissdo da AES Communications Rio de Janeiro S.A.
("AES Com Ri0"), nos termos do Contrato de Compra e Venda de Acles e
Quotas celebrado entre Brasilianae TIM em 8 de julho de 2011 (“Contrato”).

A Brasiliana recebeu R$ 1.074.179 pelas quotas da AES EP Telecom e
R$447.471 pelas agbes da AES Com Rio. Os custos da transacdo montavam em
R$14.420.

Naformado art. 245 da Lel né6.404/1976, e descontando o valor da liquidacéo
financeira do contrato celebrado em 2005 entre a Companhia e a controlada
Eletropaulo para a venda das quotas da AES EP Telecom (“Contrato Brasiliana
Eletropaulo”), ocorrida em junho de 2010, a Companhia efetuou compensacéo a
controlada Eletropaulo no montante de R$ 717.472 sendo descontado o valor de
custos na transagdo no montante de R$ 10.159. Do total devido, a Companhia
efetuou pagamento compensatério a controlada Eletropaulo no montante de
R$ 693.313 e 0 montante de R$ 14.000 foi registrado como contas a pagar a
controlada Eletropaulo.

Adicionalmente, 0 &gio decorrente da aquisicdo das quotas da controlada
Telecom foi reconhecido no resultado do exercicio, pois a transagdo foi
considerada como realizada. O montante da reserva correspondia a R$204.440
sendo R$265.559 a diferenca entre o valor contébil da participagdo da
Companhia na controlada Telecom e o valor efetivamente pago e R$61.118 da
equivaléncia da controlada Eletropaulo referente a0 ganho anteriormente
mencionado.

A transacdo acima mencionada gerou impacto de imposto de renda e
contribuicdo social no montante de R$71.128 na Companhia e R$330.776 na
controlada Eletropaulo.

Desta forma, na demonstracdo dos resultados, demonstractes dos fluxos de
caixa e demonstragdes do valor adicionado os saldos referentes a estas empresas
foram reclassificados para operacfes descontinuadas para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2010 e 2011. Vale ressaltar que o exercicio findo em 31
de dezembro de 2011 contempla um periodo de dez meses findo em 31 de
outubro de 2011.
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O impacto da equivaléncia patrimonia e das operacfes dessas controladas no resultado individual e consolidado dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e de 2010, os quais foram reclassificados para a rubrica “Resultado liquido de operagbes descontinuadas’, séo apresentados a

Seguir.

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Brasiliana AES Telecom AES Com Rio Total AES Telecom AES Com Rio Total Brasiliana AES Telecom AES Com Rio Total AES Telecom AES Com Rio Total

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA - - - - - - - - 115.045 91.531 206.576 122,612 88.238 210.850
CUSTOS OPERACIONAIS

Custo de Operagéo

Pessoal e administradores - - - - - - - - (21.040) (11.288) (32.328) (23.651) (15.327) (38.978)
Entidade de previdéncia privada - - - - - - - - (222) (162) (384) 1.180 (210) 970
Servigos de Terceiros (499) - - (499) - - - (1.688) (12.382) (12.459) (26.529) (11.102) (9.603) (20.704)
Material - - - - - - - - (2.190) (1.985) (4.175) (3.747) (1.639) (5.386)
Provis3o/Reversdo para créditos de liquidagio duvidosa - - - - - - - - 103 154 257 309 123 432
Provis3o/Reversdo paralitigios e contingéncias - - - - - - - - 193 (233) (40) (15) (164) (179)
Depreciagio e amortizagio - - - - - - - - (18.069) (10.380) (28.449) (18.352) (10.500) (28.852)
Outras receitas e custos 301.484 - - 301484 - - - 1.284.515 (7.179) (6.692) 1.270.644 (7.914) (7.062) (14.976)
TOTAL DOS CUSTOS OPERACIONAIS 300.985 - - 300.985 - - - 1.282.827 (60.786) (43.045) 1.178.996 (63.291) (44.382) (107.673)
RESULTADO DO SERVICO 300.985 - - 300.985 - - - 1.282.827 54.259 48.486 1.385572 59.321 43.856 103.177
Resultado de equivaléncia patrimonial 223.911 36.030 31.968 291.909 43.196 31.930 75.126

RESULTADO FINANCEIRO

Receita - - - - - - - - 2.087 1784 3871 2.809 2490 5.299
Despesa (3.762) - - (3.762) - - - (12.732) (1.503) (693) (14.928) (628) (301) (929)
V ariagBes monetérias/cambiais — liquidas - - - - - - - - 10 18 28 11 6 17
TOTAL DO RESULTADO FINANCEIRO (3.762) - - (3.762) - - - (12.732) 594 1.109 (11.029) 2,192 2195 4.387
RESULTADO ANTESDOSTRIBUTOS 521.134 36.030 31.968 589.132 43.196 31.930 75.126 1.270.095 54.853 49.595 1.374.543 61513 46,051 107.564
Contribuigao Social (18.828) - - (18.828) - - - (106.386) (4.548) (4.322) (115.256) (4.835) (3.935) (8.770)
Imposto de Renda (52.300) - - (52.300) - - - (295.518) (12612) (11.985) (320.115) (13.072) (10.430) (23.502)
Contribuicao Social Diferida - - - - - - - - (440) (199) (639) (109) 215 106
Imposto de Renda Diferido - - - - - - - - (1.223) (555) (1.778) (301) 59 295
TOTAL DOSTRIBUTOS (71.128) B B (71.128) B B - (401.904) (18.823) (17.061) (437.788) (18.317) (13.554) (3L871)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCI CIO DE OPERAGOES DESCONTINUADAS Z50.006 6.030 1,968 SI8004 73196 1930 75126 B68.191 6,030 253 936.755 73196 2497 75693
Atribuido a socios da Empresa Controladora - - - - - - - 450.006 36.030 31.968 518.004 43.196 31.930 75.126
Atribuido a sécios N&o Controladores - - - - - - - 418.185 - 566 418751 - 567 567
Os fluxos de caixa liquido incorridos pelas controladas Telecom e AES Com Rio séo:

Controladas
2011 2010
AES Telecom AES Com Rio Total AES Telecom AES Com Rio Total

Atividades Operacionais 53.252 39.618 92.870 47.906 45.000 92.906
Atividades de I nvestimentos (32.057) (18.411) (50.468) (48.298) (22.046) (70.344)
Atividades de Financiamentos (5.717) (17.712) (23.429) 392 (22.954) (22.562)

Os montantes acima descritos estédo com sinais invertidos em relagdo as transferéncias para as atividades descontinuadas da demonstracdo do fluxo de
caixa, pois no fluxo esta sendo demonstrada a saida do caixa de cada atividade da AES Com Rio e da AES EP Telecom.

O pagamento de imposto de renda e contribuicéo social referente as operacdes descontinuadas correspondem a R$28.764 em 31 de dezembro de 2011
e R$37.458 em 31 de dezembro de 2010.
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5. CaixaeEquivalentesde Caixa el nvestimentos de Curto Prazo

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

Caixa e Equivalentes de caixa
Numerério Disponivel 275 32 25.563 16.150
Numerério em Transito - - 30.106 29.388
CDB-DI (I) - - 39.016 106.157
Operacdo Compromissada (1) - - 113.222 151.814
275 32 207.907 303.509

Investimentos de curto prazo
CDB-DI (1) 121.729 24.592 770.297 874.941
Operacdo Compromissada (1) 125.029 30.162 1.123.063 1.151.518
Fundo de Investimento (1) - - 123.595 101.383
Titulos Publicos (I11) - - 20.915 42.600
246.758 54.754 2.037.870 2.170.442

Os equivalentes de caixa séo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins, sendo que a
Companhia e suas controladas consideram equivalente de caixa uma aplicagéo
financeira de conversibilidade imediata e um montante conhecido de caixa.

(1)

(1)

Certificados de depdsitos bancérios e operacdes compromissadas ) foram
remuneradas, em meédia, no caso da Companhia a 101,38% do CDI (101,41%
em 2010), e nas controladas variando de 100,00% a 102,49% do CDI no
exercicio de 2011 (100,85% a 102,79% em 2010), e tém caracteristicas de
liquidez imediata.

Trata-se de um fundo de investimento administrado por institui¢céo financeira
de primeira linha, destinado exclusivamente a receber recursos das controladas
e cujo objetivo é o de buscar rentabilidade compativel com investimentos
tradicionais de renda fixa, mediante aplicacdo de, no minimo, 80% de seu
patriménio liquido em ativos relacionados diretamente com taxa de juros
domestica ou indices de preco. No exercicio de 2011, os ativos desse fundo
eram compostos por CDBs, Operactes Compromissadas e Letras Financeiras
do Tesouro, os quais ndo incluem instrumentos financeiros derivativos. Os
ativos desse fundo de investimento est&o val orizados ao seu valor de mercado.

(1) Titulos publicos: correspondem a aplicaces em Letras Financeiras do Tesouro

™

- LFT, as quais séo remuneradas a 100% da taxa SELIC e tém caracteristicas
de liquidez imediata.

As operagbes compromissadas sdo titulos emitidos pelos bancos com o
compromisso de recompra do titulo por parte do banco e de revenda pelo
cliente, com taxas definidas, prazos pré-determinados, lastreados por titulos
privados ou publicos dependendo da disponibilidade do banco e séo
registradas na Cetip.

A Companhia e suas controladas tém politicas de investimentos financeiros que
determinam gque os investimentos se concentrem em valores mobiliarios de baixo
risco e aplicagdes em institui¢oes financeiras de primeiralinha.
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6. Consumidores, Revendedores, Concessionarias e Permissionarias e Provisao
para crédito de liquidacao duvidosa

Consolidado
2011
Saldos Saldos vencidos
vincendos até90dias  maisde 90 dias Total PCLD (*) Saldo liquido

CIRCULANTE
Consumidores:
Residencial 214.921 257.529 39.996 512.446 (46.964) 465.482
Industria 50.453 34911 32.100 117.464 (22.623) 94.841
Comercia 130.513 76.463 34517 241.493 (25.694) 215.799
Rural 89 79 7 175 1) 174
Poder publico:

Federal 2.736 1.033 298 4.067 (318) 3.749

Estadual 8.716 2.746 2.283 13.745 (2.132) 11.613

Municipal 13.682 4.420 1.796 19.898 (5.142) 14.756
lluminaggo publica 14.560 1.773 1.153 17.486 (572) 16.914
Servico publico 10.374 12.578 2.634 25.586 (1.475) 24.111
Total - Faturado 446.044 391.532 114.784 952.360 (104.921) 847.439
Né&o Faturado 542.907 - - 542.907 - 542.907
Total - Nao Faturado 542.907 - - 542.907 - 542.907
Total 988.951 391.532 114.784 1.495.267 (104.921) 1.390.346
Revendedor es, concessiondrias e per missiondrias:
Encargos de uso darede 513 - - 513 - 513
Revendedores 4.248 - - 4.248 (4.248) -
Energiano curto prazo - CCEE 44.502 - - 44.502 - 44.502
Energialivre 13.371 - - 13.371 (165) 13.206
Outros clientes 3.845 - - 3.845 - 3.845
Total 66.479 - - 66.479 (4.413) 62.066
Total - CIRCULANTE 1.055.430 391.532 114.784 1.561.746 (109.334) 1.452.412
NAO CIRCULANTE
Revendedor es, concessionérias e permissionarias:
Energiano curto prazo - CCEE 33.121 - - 33.121 - 33.121
Total 33.121 - - 33.121 - 33121
Total - NAO CIRCULANTE 33.121 - - 33.121 - 33121
Total - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 1.088.551 391.532 114.784 1.594.867 (109.334) 1.485.533

(*) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - notané 12.
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Consolidado
2010
Saldos Saldos vencidos
vincendos até90dias  maisde 90 dias Total PCLD (*) Saldo liquido

CIRCULANTE
Consumidores:
Residencial 208.075 221.918 37.141 467.134 (83.012) 384.122
Industrial 51.067 27.867 39.846 118.780 (32.966) 85.814
Comercia 144.659 53.782 25.168 223.609 (23.800) 199.809
Rural 80 79 16 175 - 175
Poder publico:

Federal 2.646 1.748 260 4.654 (476) 4.178

Estadua 8.586 1.229 2.260 12.075 (127) 11.948

Municipal 13.671 2.754 4.167 20.592 (8.013) 12.579
lluminago publica 14.800 1192 740 16.732 (572) 16.160
Servico publico 10.841 11.379 1.921 24.141 (1.477) 22.664
Total - Faturado 454.425 321.948 111.519 887.892 (150.443) 737.449
Né&o Faturado 559.703 - - 559.703 - 559.703
Total - N&o Faturado 559.703 - - 559.703 - 559.703
Total 1.014.128 321.948 111.519 1.447.595 (150.443) 1.297.152
Revendedor es, concessionérias e permissionarias:
Encargos de uso darede 78 78 - 78
Revendedores 4.248 4.248 (4.248) -
Energiano curto prazo - CCEE 17.034 17.034 - 17.034
Energialivre 7.867 7.867 (76) 7.791
Outros clientes 9.150 9.150 (4.944) 4.206
Total 38.377 - - 38.377 (9.268) 29.109
Total - CIRCULANTE 1.052.505 321.948 111.519 1.485.972 (159.711) 1.326.261
NAO CIRCULANTE
Revendedor es, concessiondrias e per missiondrias:
Energiano curto prazo - CCEE 33.121 33.121 33.121
Total 33.121 33.121 33.121
Total - NAO CIRCULANTE 33.121 33.121 33121
Total - CIRCULANTE + NAO CIRCULANTE 1.085.626 321.948 111.519 1.519.093 (159.711) 1.359.382

(*) Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - nota né12.

As contas a receber apresentadas acima sdo classificadas como empréstimos e
recebiveis e, portanto, mensurados pelo custo amortizado.

Os consumidores da controlada Eletropaulo escolhem as datas de vencimento de
suas faturas mensais. Apés o vencimento, sobre as faturas desses consumidores
incidem juros de 0,033% ao dia e multa de 2% sobre o valor dessas faturas.

Na condicdo de prestacdo de servico publico de distribuicdo, a controlada
Eletropaulo deve fornecer energia atodos os consumidores que solicitarem ligaco
ainfraestrutura da concessao.

A Administracdo da Companhia e suas controladas continuam implementando
gestdes com varias classes de consumidores e, em especial, com o poder publico
nas esferas, objetivando a diminuicdo dos saldos em atraso e condicionando as
negociagdes aos recebimentos dos débitos vincendos.
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7. Tributose Contribuigdes Sociais Compensaveis

7.1

7.2

Imposto de Renda e Contribuicéo Social Compensaveis

CIRCULANTE

Imposto de renda

Contribuicao social sobre o lucro liquido
Total

NAO CIRCULANTE

Imposto de renda

Contribuicao social sobre o lucro liquido
Total

Outros Tributos Compensaveis

CIRCULANTE

Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS

Imposto sobre Circulagéio de Mercadorias e Servigos - ICMS
PIS/ COFINS

Outros

Total

Provisdo para créditos de liquidag8o duvidosa - notané 12
Total Liquido

NAO CIRCULANTE

Imposto sobre Circulagéio de Mercadorias e Servigos - ICMS
PIS/ COFINS

Outros

Total
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Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
12.987 30.259 78.917 100.370
- - 7.696 6.879
12.987 30.259 86.613 107.249
20.579 15.919
1676 1534
22.255 17.453

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
2.075 2.545
58.525 55.590
- 26.933 22.668
1 1.019 2.080
1 88.552 82.883
- (1.963) (1.963)
1 86.589 80.920
44.702 43.794
64.028 61.951
9 17

108.739 105.762
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8. Tributose Contribuicbes Sociais Diferidos

8.1 Composicao dos tributos e contribuicdes sociais diferidos ativos e
passivos

Controladora

Balango Patrimonial Resultado

2011 2010 2011 2010
Prejuizo fiscal e Base negativa de contribui¢go socia 15.823 15.823
AdicGes temporérias (&gio) 15.162 15.162 -
Outros (1.300) (3.068) 1.768 185
Ativo (passivo) fiscal diferido, liquido 29.685 (3.068) 32.753 185

Consolidado

Balango Patrimonial Resultado

2011 2010 2011 2010
Provisdo de beneficio a empregados 291.040 331.824 (40.784) (33.122)
Provisdo paralitigios e contingéncias 166.634 200.317 (33.683) (9.175)
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa 138.060 165.070 (27.010) (16.199)
Revers3o dos ativos e passivos regulatorios parafins de CPC (45.767) (42.996) (2.771) (121.536)
Ajustes de avaliag&o patrimonial (1.373.343) (1.461.688) 88.345 93.689
Outros 81.944 32.449 55.104 9.533
Despesa (receita) deimposto de renda e contribuigdo social diferidos 39.201 (76.810)
Ativo (passivo) fiscal diferido, liquido (741.432) (775.024)
Tributos diferidos 2011

Controladora Consolidado

Tributos diferidos ativos 30.985 996.833
Tributos diferidos passivos (1.300) (1.738.265)
Tributos diferidos liquido 29.685 (741.432)

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia constituiu impostos diferidos
ativos sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo socia e outras
diferencas temporarias no montante de R$30.985. O pré-pagamento da
divida, descrito na nota né 20.c11, resultou na expectativa de geragdo de
lucros tributaveis futuros em um periodo de 10 anos, permitindo a
constituicdo do referido crédito tributério. A expectativa de lucros tributéveis
futuros estéa suportada por estudo técnico aprovado pelo Conselho da
Administracéo em 15 de fevereiro de 2012.
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8.2 Estimativa derecuperacao dos créditos fiscais

Com base nos estudos técnicos de geracdo de lucros tributévels futuros, as
controladas estimam recuperar esses créditos nos seguintes exercicios:

2011
Controladora Consolidado
Tributos Tributos Tributosa
DiferidosAtivos  Diferidos Ativos Recuperar Total
(IReCS) (IReCS) *)

2012 414.149 10.338 424.487
2013 205.565 9.917 215.482
2014 118.414 9.276 127.690
2015 2.546 122.621 8.635 131.256
2016 2.520 97.163 7.990 105.153
2017 a2019 13.615 18.771 20.647 39.418
2020 a 2022 12.304 20.150 16.365 36.515
2023 22025 - - 12.967 12.967
2026 a 2028 - - 10.270 10.270
2029 - - 3.006 3.006
30.985 996.833 109.411 1.106.244

(*) A estimativa de realizag&o de tributos a recuperar foi definida através de
Oficio ANEEL — Maiores detalhes sobre a natureza desse crédito
tributario estdo descritos na Nota no. 9.
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De acordo com a Instrugéo CVM né 371/2002, as controladas que possuem
tributos diferidos ativos registrados devem elaborar estudo técnico
demonstrando a expectativa de geracdo de lucros tributévels futuros em um
periodo de 10 anos, os quais devem ser suficientes para garantir a realizagéo
dos tributos diferidos ativos. Esse estudo técnico deve ser aprovado pelos
orgdos da Administracdo dessas controladas. A Companhia e suas
controladas revisam anual mente o valor contébil dos tributos diferidos ativos,
e 0s gustes decorrentes ndo tém sido significativos em relacdo a previsdo
inicial da Administragdo dessas controladas.

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram baseadas nas
projecoes dos lucros tributaveis levando em consideracdo diversas premissas
financeiras e de negdcios consideradas no encerramento do exercicio.
Conseguentemente, essas estimativas estdo sujeitas a ndo se realizarem no
futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsdes. Portanto n&o
devem ser utilizadas para tomada de decisdo em relacdo a investimentos. A
Administracdo entende que a presente estimativa € consistente com 0 seu
plano de negdcio, a época da elaboracdo do estudo técnico, de forma que néo
€ esperada nenhuma perda na realizagdo desses creditos.

A Companhia e suas controladas Uruguaiana e Elpa ndo registram impostos
diferidos ativos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicéo social e
diferencas temporarias enquanto suas operagdes ndo apresentarem base
tributavel de resultados que garanta a realizacdo desses créditos. Em 31 de
dezembro de 2011 essas subsidiarias acumulam prejuizos fiscais, bases
negativas de contribuicdo socia e diferencas temporarias, a saber:

2011 Brasliana AES Uruguaiana AESElpa Total
Prejuizo Fiscal (330.525) (334.194) (1.059.021) (1.723.740)
Base Negativa Contribuicéo Social (374.671) (334.207) (1.294.974) (2.003.852)
Diferengas temporérias ativas (48.998) (663.324) (646.710) (1.359.032)
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Tributos a Recuperar - Ativo Nao Circulante

Os tributos a recuperar referem-se ao beneficio fiscal gerado na incorporagdo pela
controlada Tieté do agio de sua antiga controladora direta AES Gés
Empreendimentos Ltda e da AES Tieté Participacbes S.A., os quais foram
registrados de acordo com os conceitos das Instrucbes CVM 319/99 e 349/01. A

composi¢do do saldo no exercicio é a seguinte:

Consolidado
2011 2010

Agio Provisdo Valor Liquido  Valor Liguido
AES Gés| tda.
Saldos oriundos da incorporacdo 808.303 (541.563) 266.740 266.740
Amortizacdo acumulada (513.363) 343.193 (170.170) (160.594)
Subtotal 294.940 (198.370) 96.570 106.146
AESTieté ParticipacGes S.A.
Saldos oriundos da incorporacio 82.420 (54.397) 28.023 28.023
Amortizacdo acumulada (44.653) 29.471 (15.182) (13.906)
Subtotal 37.767 (24.926) 12.841 14.117
Saldos no final do exercicio 332.707 (223.296) 109.411 120.263

Os agios e a correspondentes provisdes vém sendo amortizados pelo prazo de
concessdo da controlada Tieté, de acordo com a curva de expectativa de
rentabilidade futura estabelecida pela ANEEL, através do Oficio 87, de 16 de
janeiro de 2004, conforme demonstrado na Nota né8.2.

Segue abaixo a movimentacéo dos tributos a recuperar:

Controlada
Tieté
Saldo em 31.12.2009 131.098
Amortizacdo do agio (34.605)
Reversdo da provisdo 23.770
Saldo em 31.12.2010 120.263
Amortizac&o do agio (33.000)
Reversdo da provisao 22.148
Saldo em 31.12.2011 109.411
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10. Contas a Receber - Acordos

Consolidado

2011 2010
CIRCULANTE
Termo de confissdo de divida:
Prefeitura Municipa de Sao Paulo (i) 75.453 75.454
Prefeituras municipais diversas 28.617 29.086
Consumidores 151.678 97.051
Qutros 1.770 101
Total 257.518 201.692
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa- Consumidores - notané 12 (148.454) (91.168)
Provisao para créditos de liquidag&o duvidosa- Prefeitura Municipal de S&o Paulo - nota né12 (75.453) (75.454)
Provisao para créditos de liquidag&o duvidosa- Prefeituras municipais diversas - notané 12 (20.414) (18.600)
Saldo Liquido de PCLD 13.197 16.470
NAO CIRCULANTE
Termo de confissdo de divida:
Prefeitura Municipa de Sao Paulo (i) - 75.453
Prefeituras municipais diversas 70.534 91.158
Consumidores 24.246 16.945
QOutros - -
Total 94.780 183.556
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa- Consumidores - notané 12 (5) (98)
Provisao para créditos de liquidag&o duvidosa- Prefeitura Municipal de S&o Paulo - nota né12 - (75.453)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa- Prefeituras Municipais diversas - notané 12 (53.948) (68.193)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa- Acordos outros - nota né 12 (16) (645)
Saldo Liquidode PCLD 40.811 39.167

(i) Refere-se a Acordo para Novacdo e Pagamento de Dividas e Outras Avencas

entre a controlada Eletropaulo e a Prefeitura do Municipio de Sdo Paulo
(Prefeitura) celebrado em 5 de janeiro de 2009, no montante de R$ 344.161,
cujo o pagamento deveria ser efetuado em quatro parcelas, sendo R$ 117.800
em 30 de julho de 2009 e trés parcelas anuais no valor de R$ 75.454,
vencendo, sucessivamente, em 30 de julho de 2010, 2011 e 2012.

Em 30 de julho de 2009, a controlada Eletropaulo e a Prefeitura pactuaram,
mediante assninatura de aditivo ao Acordo, a prorrogagcdo do pagamento da
primeira parcela para o dia 10 de agosto de 2009.

Em 30 de julho de 2010 a Prefeitura realizou o pagamento de
aproximadamente 50% da segunda parcela. Em 4 de agosto de 2010, a
controlada Eletropaulo e a Prefeitura formalizaram um instrumento aditivo ao
Acordo, postergando o0 prazo de pagamento do saldo remanescente da 2
parcela, o qual ocorreu em 25 de novembro de 2010.

A controlada Eletropaulo recebeu em 29 de julho de 2011 a terceira parcela no
valor de R$ 75.454 do contrato de divida da Prefeitura de S&o Paulo.
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11. OutrosCréditos

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
CIRCULANTE
Quota de RGR - recolhimento efetuado amaior - - - 464
Financiamento a Cesp - - 317 383
Contribuicao p/ o custeio do servigo de iluminag&o publica- Cosip - - 32.155 23.681
Programa Baixa Renda - - - 13.668
Caucdes e Depdsitos Vinculados - - 54.521 48.216
Alienacéo de Bens e Direitos - - 8.519 9.257
Outros 437 435 20.207 19.709
Total 437 435 115.719 115.378
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa - notané 12 - - (74 (1.123)
Saldo Liquido de PCLD 437 435 115.645 114.255
NAO CIRCULANTE
Financiamento a Cesp - - 4.367 4.161
Alienacéo de Bens e Direitos - - 53.644 45.312
Conta garantida - alienag&o de investimentos - notané.4 20.263 - 20.263 -
Direito do uso do gés - controlada Uruguaiana - - 49.727 44.172
Programa Reluz - PMSP - - 1.408 1.408
Programa Reluz - PMSBC - - 3.728 3.728
Bens e direitos destinados & alienacéo - - 26.255 26.255
Banco Santos - controlada Tieté - - 14.386 18.491
Outros Créditos - controladaindireta PCH Minas - - 190 190
Outros - - 687 4.710
Total 20.263 - 174.655 148.427
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa - notané 12 - - (14.386) (14.366)
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - notané 12 - - (190) (190)
Saldo Liquido de PCLD 20.263 - 160.079 133.871

12. Provisao para Creéditos de Liquidagdo Duvidosa - PCLD

O saldo da Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa, é apresentado como
segue:

Consolidado
Rubricas de Origem 31.12.2010 Provisdes Rever sdes Baixas Transferéncias 31.12.2011
CIRCULANTE
Consumidores - notané 6 150.443 137.964 (12.756) (170.730) - 104.921
Revendedores - notané 6 4.248 - - - 4.248
Outros Clientes - notané 6 4.944 - (4.944) -
EnergiaLivre- notané 6 76 89 - 165
Outros Tributos compensdveis - notané 7.b 1.963 - - - - 1.963
Servigos Prestados 5.929 12.918 (15.305) (39) - 3.504
Contas a Receber - acordos - consumidores - notané 10 91.168 188.829 (131.521) (115) 93 148.454
Contas a Receber - acordos - prefeituras municipais diversas - notané 10 18.600 9 (17.464) - 19.179 20.414
Contas a Receber - acordos - PrefeituraMunicipal de Séo Paulo - notané 10 75.454 - (75.454) - 75.453 75.453
Outros Créditos - diversos - notang 11 1.123 - - (1.049) - 74
Total 353.948 339.899 (257.444) (171.932) 94.725 359.196
NAO CIRCULANTE
Contas a Receber - acordos - consumidores - notané 10 98 - - - (93) 5
Contas a Receber - acordos - prefeituras municipais diversas - notané 10 68.193 4,934 - - (19.179) 53.948
Contas a Receber - acordos - PrefeituraMunicipa de Séo Paulo - notané 10 75.453 - - (75.453) -
Contas a Receber - acordos - outros - notané 10 645 - (629) - 16
Qutros Créditos - Banco Santos - controlada Tieté - notané 11 14.366 20 - 14.386
Qutros Créditos - controlada indireta PCH Minas - notané 11 190 - - - 190
Total 158.945 4.954 (629) - (94.725) 68.545
Total Geral 512.893 344853 (258.073) (171.932) - 427.741

A constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa segue os critérios
definidos pela ANEEL - vide notaexplicativané 3.1.2.
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13. Contrato de Concessao Publico — Privado

Controlada Eletropaulo

2011 2010
Ativo Financeiro
Ativo financeiro ICPC 01 - controlada Eletropaulo 1.041.813 872.081
Ativo intangivel concessdo
Ativo intangivel - bens da concessfo - controlada Eletropaulo 5.873.314 5.853.003
Total 6.915.127 6.725.084

O ICPC 01 (IFRIC 12) - Contratos de concessdo estabelece as diretrizes para a
contabilizacéo, pelos operadores (concessionérias), dos contratos de concessdo. De
acordo com o ICPC 01 (IFRIC 12), a controlada Eletropaulo tem o direito a utilizar
a infra-estrutura da concessdo para prestar os servicos de distribuicdo de energia
elétrica. Esse direito esta representado nas informagdes contébeis pelo ativo
financeiro de concessdo e ativo intangivel.

A controlada Eletropaul o atualiza o valor justo desse ativo com base na variagéo do
|GP-M, entre os periodos de revisdo tarifaria.

Caracteristicas do Contrato de Concessao da Controlada Eletropaulo

Em 15 de junho de 1998, a controlada Eletropaulo e a Agéncia Nacional de Energia
- ANEEL assinaram o Contrato de Concessdo de Distribuicdo de Energia Elétrica
né 162/1998, o qual estabelece as condicbes para a exploragdo dos servigos
publicos de distribuicdo de energia elétrica, com tecnologia adequada e métodos
gue garantam a prestacdo do servico, na sua area de concessdo determinada pela
Resolucdo ANEEL né72, de 25 de marco de 1998. O prazo de duragéo do contrato
de concessdo é de 30 anos, a partir da data de sua assinatura. O prazo da concessao
podera ser prorrogado por igual periodo, sendo que a controlada Eletropaul o devera
efetuar o requerimento até 36 meses antes do término da concesséo e a ANEEL
deve manifestar-se até o 188 més anterior ao término da concesséo. A eventual
prorrogacdo estara subordinada ao interesse publico e a revisdo das condigdes
estipuladas no Contrato de Concessdo, a critério da ANEEL. A concessdo da
controlada Eletropaulo ndo é onerosa, portanto, ndo ha compromissos fixos e
pagamentos a serem efetuados ao Poder Concedente.

Ao término do prazo de vigéncia do contrato de concessdo, 0s bens e instalacoes
vinculados a distribuicdo de energia elétrica passardo a integrar o patriménio da
Unido, mediante indenizacdo dos investimentos realizados ainda ndo amortizados,
desde que autorizados pela ANEEL, apurada por auditoria do proprio 6rgéo
regulador.
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Considerando que as condigOes estabelecidas pelo ICPC 01 Contratos de
Concessdo foram integralmente atendidas, a Administracdo concluiu que seu
contrato de concessdo esta dentro do escopo do ICPC 01 e, portanto, os bens
vinculados a concessdo estdo bifurcados em ativo financeiro de concessdo e ativo
intangivel.

O regjuste tarifério da controlada Eletropaulo ocorre no dia 4 de julho de cada ano
e arevisdo tariféria periddica, ocorre a cada 4 anos.

Caracteristicas do Contrato de Concessao da Controlada Tieté

Em 20 de dezembro de 1999 foi firmado o contrato de concessdo né 92/99 com o
objeto da producdo e comercializagdo de energia el étrica, na condi¢do de Produtor
Independente, por meio de centrais geradoras e de instalagdes de transmisséo de
interesse restrito a essas centrais geradoras.

O prazo de vigéncia do contrato € de 30 anos, contado a partir da data de sua
assinatura, o qual poderd ser prorrogado mediante requerimento que deve ser
apresentado 36 meses antes do término do prazo do contrato. A ANEEL ira se
manifestar sobre o requerimento da prorrogacéo até o 18& més anterior ao término
do prazo da concesséo. O deferimento do requerimento levara em consideracéo o
cumprimento dos requisitos de exploragéo adequada.

O contrato de concessao estabelece que a energia el étrica sera comercializada pela
concessionéria tendo em vista sua condicdo de Produtor Independente, observada
as condigdes estabelecidas no contrato de concessdo e na legislacdo especifica. A
guase totalidade da garantia fisica da controlada Tieté est4 negociada atravées de
contrato bilateral com sua coligada Eletropaul o.

O contrato de concessdo estabeleceu encargos relacionados a0 cumprimento dos
termos do contrato, do Edital de Privatizacéo, da legislacdo sobre a exploracdo de
potenciais hidraulicos, a manutencéo das operacfes, dos equipamentos das usinas e
de pessoal técnico apropriado, bem como observar as regulamentacdes setoriais e a
legislacdo vigente aplicaveis a controlada Tieté.

O contrato de concessao estabel eceu 0 pagamento pelo Uso do Bem Publico (UBP)
no periodo de 5 anos, em parcelas mensais, atualizados pelo IGP-M. Esse encargo
foi pago no periodo de janeiro de 2000 a dezembro de 2004.

Ao término do prazo de vigéncia do contrato de concessdo os bens e instalagctes
vinculados a producéo independente de energia elétrica passardo a integrar o
patrimonio da Uni&o, mediante indenizagdo dos investimentos realizados ainda néo
amortizados, desde que autorizados pela ANEEL, apurada por auditoria da
ANEEL.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2011, a controlada Tieté ndo
efetuou nenhum pagamento referente a taxas ou encargos rel acionados a concessao.
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Considerando que as condigcOes estabelecidas pela ICPC 01 Contratos de
Concessdo ndo foram integralmente atendidas, a Administracéo concluiu que seu
contrato de concessdo esta fora do escopo da ICPC 01 e, portanto, os bens
vinculados a concessdo estdo registrados sob a rubrica do ativo imobilizado.

Ativos dados como gar antia

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto né41.019, de 26 de fevereiro de
1957, os bens e instalagdes utilizados na producdo, transmissdo, distribuicdo e
venda de energia el étrica séo vinculados a esses servigos, ndo podendo estes serem
retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e
expressa autorizacdo do Poder Concedente.
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14. Investimentos

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

ParticipagBes societarias per manentes:

Valor patrimonia 2.016.597 2.152.526

Recursos destinados a aumento de capital 429.200 429.200

Ajuste de avaliaggo patrimonia em controladas (*) 275.563 295.168

Ajuste de avaliaggo patrimonia em controladas (**) 629.801 669.527

Subtotal 3.351.161 3.546.421 - -
Iméveis destinados a uso futuro - - 5.437 5.437
Outros - - 4.063 4.063
Total 3.351.161 3.546.421 9.500 9.500

(*) A controlada Eletropaulo registrou em 30 de junho de 2007, guste de
avaliacdo patrimonia dos ativos, no montante de R$ 1.128.336, liquido dos
efeitos tributarios, na conta de gjuste de avaiag&o patrimonial no patrimoénio
liquido, em complemento a mais valia registrada em 1998, conforme praticas
contdbeis adotadas no Brasil vigentes aquela época. O saldo dessa mais valia
em 31 de dezembro de 2011, liquido da amortizagcdo e impostos é de
R$790.232 (R$ 846.453 em 31 de dezembro de 2010) — nota né 26¢c. Em
consequéncia, a Companhia e sua controlada AES Elpa registraram guste de
avaliagdo patrimonial reflexo, na conta de investimentos, em contrapartida a
conta especifica no patrimoénio liquido, conforme segue:

% 2011 2010
Ajuste de avaliacdo patrimonia registrada na controlada Eletropaulo 790.232 846.453
Participacdo da AES Elpana Eletropaulo 30,97% 244,735 262.146
Participacdo da Companhia na Eletropaulo 4,44% 35.086 37.583
Participacdo da Companhiana AES Elpa 98,26% 240.477 257.585
Ajuste de avaiacdo patrimonial reflexaregistrada na Companhia 275.563 295.168

(**) A controlada Tieté registrou, em 01 de janeiro de 2009 (data de transi¢éo para
convergéncias as praticas internacionais de contabilidade), mais valia sobre os
seu ativo imobilizado, no montante liquido de impostos, de R$ 1.437.623,
decorrentes da determinacéo do valor atribuido do seu ativo imobilizado a luz
do ICPC 10 e CPC 27, na conta de guste de avaliagdo patrimonial, no
patriménio liquido. O saldo dessa conta em 31 de dezembro de 2011, liquida
da amortizacdo é de R$1.198.707 (R$1.274.318 em 31 de dezembro de 2010)
— nota né26c¢) como segue:

% 2011 2010
Ajuste de avaliagéo patrimonial registrada na controlada Tieté 1.198.707 1.274.318
Participacdo da Companhiana controlada Tieté 52,54% 629.801 669.527
Ajuste de avaliacéo patrimonial reflexa registrada na Companhia 629.801 669.527

67



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

31 de dezembro de 2011 e de 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

Composicéo dos investimentos

Participacéo direta
2010
2011

Valor do capital social
2010
2011

Patriménio Liquido

2010

% de participagao

Saldo do investimento

Reservaespecial de agio

Recursos destinados a aumento de capital

2011

% de participagéo

Saldo do investimento

Reservaespecial de &gio

Recursos destinados a aumento de capital
Baixa de Investimentos

Resultado do exercicio
2011
Resultado ajustado para efeito de equivaléncia

Movimentagéo dosinvestimentos

2010
Equival éncia patrimonial

Ganho na alienago de investimentos - atividade descontinuada

Resultado de operagdes descontinuadas

Redugéo de capital /transferénciainvestimento (***)
Dividendos declarados

Dividendos prescritos

Atualizaggo de ativos financeiros

Ganho (Perda) nosinvestimentos

Baixa de investimentos

2011

Eletropaulo

Conciliacdo do resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado de equivaléncia patrimonial
Ganhos e perdas em investimentos

Tieté AESElpa Uruguaiana Eletropaulo ~ AESCom Telecom Infoenergy Total
52,55% 98,26% 100,00% 4,44% 98,26% 100,00% 100,00%
52,55% 98,26% 100,00% 4,44% 0,00% 0,00% 100,00%
207.227 1.058.420 581.979 1.057.629 52.815 39.610 29.172
207.227 1.058.420 581.979 1.057.629 - - 29.172
1.747.371 1.635.062 32.015 3.721.729 98.639 156.367 8.045
52,55% 98,26% 100,00% 4,44% 0,00% 100,00% 100,00%
918.158 1.606.612 32.015 163.477 - 156.367 8.045 2.884.674
232.547 - - - - 232.547
- 429.200 - - - 429.200
1.150.705 2.035.812 32.015 163.477 156.367 8.045 3.546.421
1.720.316 1.602.117 23.722 3.993.259 10.419
52,55% 98,26% 100,00% 4,44% 100,00%
903.942 1.574.240 23722 177.091 10.419 2.689.414
232.547 - - - - 232.547
- 429.200 429.200
1.136.489 2.003.440 23.722 177.091 10.419 3.351.161
844.864 436.885 8.312) 1.572.105 32.534 36.030 2.375
844.864 436.885 (8.312) 1.572.105 32.534 36.030 2.375
Eletropaulo
Tieté AESEE Uruguaiana Eletropaulo ~AESCom Telecom Infoenergy Total
& ©
*
1.150.705 2.035.812 32.015 163.477 156.367 8.045 3.546.421
444.043 214.488 (8.312) 41.329 2.374 693.922
- 195.402 - 28.509 - - - 223911
19.393 - 12,575 36.030 67.998
- (97.904) - 97.904 - -
(450.932) (374.945) (61.566) (65.741) (953.184)
892 2971 359 - 4222
- 8.223 - 1.200 9.423
(8.219) - 19 3.783 - - (4.417)
- - - - (110479) _ (126.656) - (237.135)
1.136.489 2.003.440 23722 177.091 - - 10.419 3.351.161
2011
693.922
(4.417)
61.118
750.623

Resultado de equivaléncia em transagdo de capital - venda EP Telecom

(*) A particicéo no resultado do periodo de dez meses findo em 31 de outubro de 2011
foi reclassificado para operacdes descontinuadas devido a conclusao da venda para
aTIM Celular SA. (“TIM").

(**)A particicdo no resultado do periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2011
foi reclassificado para operacdes descontinuadas devido a conclusao davenda para
aTIM Celular SA. (“TIM").

(***)Os acionistas da AES Elpa aprovaram, por unanimidade, em assembléa gera
extraordinaria readlizada em 26/07/2011, a reducéo do capital social da AES Elpa
(“Reducdo de Capital”), a ser efetivada mediante entrega aos seus acionistas de
acoes de emissdo da AES Communications Rio de Janeiro SA. (“AES Com Rio")
de sua titularidade, sendo o controle entdo a ser exercido pela sua controladora
Companhia Brasiliana de Energia. O valor da reducdo corresponde ao saldo do
investimento na controlada AES Com Rio na data base 30 de junho de 2011.

Em 31 de outubro de 2011, a Brasiliana concluiu avenda, paraa TIM Celular S.A.
(“TIM™), das quotas da Eletropaulo Telecomunicactes Ltda. ("AES EP Telecom™)
e acoes de emissdo da AES Communications Rio de Janeiro SA. ("AES Com
Rio"), nos termos do Contrato de Compra e Venda de Ac¢oes e Quotas celebrado
entre Brasilianae TIM em 8 de julho de 2011 (“Contrato”).
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Seguem os dados sobre distribuicdo de dividendos pel as controladas:

Em 26 de outubro de 2011, apds a aprovagdo em Reunido do Conselho de
Administracéo realizada em 11 de agosto de 2011, ocorreu a transferéncia do
controle acionério da AESU, que passou a ser detido diretamente pela Companhia
Brasiliana de Energia. A transferéncia de titularidade das acbes da AESU foi
efetuada inicialmente através da compra de 1 acdo ordinaria, por parte da
Companhia Brasiliana de Energia junto BNDESPar pelo valor patrimonia da agéo
em de 31 de maio de 2011, na importancia de R$39 e findizada através da
recompra por parte da AES Uruguaiana Inc. de suas proprias acbes junto a
Companhia Brasiliana de Energia por um montante total de R$39.095 calculado
com base nas demonstracdes financeiras da AES Uruguaiana Inc. levantadas em 31
de maio de 2011, cujo pagamento foi efetuado com a transferéncia de
1.015.222.731 das acbes ordinarias, nominativas e sem valor nomina de emissao
da AESU e em espécie, na importancia de R$26. Em 30 de dezembro de 2011
houve a liquidacdo da AES Uruguaiana Inc. no Registro das Sociedades de
Cayman.

Tieté

Em 12 de maio de 2011, de acordo com o disposto no parégrafo 3é do artigo
176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragdo da controlada
Tieté para pagamento de dividendos intermedidrios, no montante total de
R$ 212.296, sendo R$ 0,531228928 por acdo ordinaria, e R$ 0,584351821 por
acao preferencial, correspondente a 100% do lucro liquido do primeiro
trimestre de 2011 acrescido da realizagdo do gjuste de avaliagdo patrimonial
nesse periodo, sendo o pagamento efetuado em 26 de maio de 2011,

Em 11 de agosto de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3é do artigo
176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragdo da controlada
Tieté para pagamento de dividendos intermediérios, no montante total de
R$ 179.462, sendo R$ 0,449067487 por acdo ordinaria, e R$ 0,493974236 por
acéo preferencia, correspondente a 100% do lucro liquido do segundo
trimestre de 2011 acrescido da realizacdo do gjuste de avaliacdo patrimonial
nesse periodo, sendo o pagamento efetuado em 22 de setembro de 2011,

Em, 10 de novembro de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3é do
artigo 176 da Le 6.404/76, foi registrada a proposta da Administracéo da
controlada Tieté para pagamento de dividendos intermediarios, no montante
totad de R$247.232, sendo R$0,618649063 por acdo ordin&ria e
R$ 0,680513969 por acdo preferencial, correspondente a 100% do lucro
liquido apurado no terceiro trimestre de 2011 acrescido da realizacgo do guste
de avaliacdo patrimonial nesse periodo, sendo o pagamento efetuado em 25 de
novembro de 2011;
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Os juros sobre o capital préprio sdo calculados em conformidade com os
limites estabelecidos na legislagdo tributéria brasileira e fazem parte da
totalidade dos dividendos distribuidos no ano. O imposto de renda retido na
fonte corresponde a 15% do valor dos juros sobre o capita proprio. Na
Reunido do Conselho de Administracdo da controlada Tieté, realizada em 07
de dezembro de 2011, foi deliberado o pagamento de juros sobre capital
préprio, no valor de R$ 30.062, correspondentes a R$ 0,0752243759 por acéo
ordindriae R$ 0,0827468135 por acdo preferencia; e,

Em dezembro de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3é do artigo
176 daLe 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragdo da controlada
Tieté para pagamento de dividendos complementares no valor de R$253.120.
Este valor esté registrado no patriménio liquido da controlada Tieté sob a
rubrica Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais, uma vez que seu
pagamento depende de aprovagcdo pelos acionistas ou pelos o6rgdos
competentes da administracdo da controlada Tieté.

Elpa:

Em 10 de agosto de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3édo artigo
176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragdo da controlada
Elpa para pagamento de dividendos intermediarios, no montante de
R$128.000, sendo R$1,346503073 por acdo ordinaria, referente a
distribuicéo parcia do lucro liquido gustado apurado no segundo trimestre de
2011. O pagamento foi efetuado em 23 de setembro de 2011;

Em reuni&o do Conselho de Administracdo realizada em 6 de dezembro de
2011 foi aprova a proposta de pagamento de juros sobre capital proprio pela
controlada Elpa, ndo imputéveis ao dividendo obrigatorio relativo ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2011, no valor total de R$ 20.988, cabendo
aos acionistas o valor bruto de R$ 0,220783288 por agdo ordinéria

Em dezembro de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3é do artigo
176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administracdo da controlada
Elpa para pagamento de dividendos complementares no valor de R$157.380.
Este valor esta classificado no patriménio liquido sob a rubrica Proposta de
distribuicdo de dividendos adicionais, uma vez que seu pagamento depende de
aprovagdo pelos acionistas ou pelos 6rgdos competentes da administragdo da
controlada Elpa.
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Eletropaulo:

Em 10 de agosto de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3édo artigo
176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragdo da controlada
Eletropaulo para pagamento de dividendos intermediarios, no montante de
R$ 290.980, sendo R$ 1,640085750 por acdo ordinaria, e R$ 1,804094325 por
acao preferencial, correspondente a 50% do lucro liquido gustado obtido no
primeiro semestre de 2011. O pagamento foi efetuado em 22 de setembro de
2011,

Em reunido do Conselho de Administracdo da controlada Eletropaulo
realizada em 7 de dezembro de 2011, foi aprovada a proposta de distribuicéo
de juros sobre capital proprio no montante de R$ 73.039 ndo imputaveis ao
dividendo obrigatério, cabendo aos acionistas o vaor bruto de
R$0,4116785153 por acdo ordindria e R$0,4528463669 por acdo
preferencial.

Em dezembro de 2011, de acordo com o disposto no paragrafo 3é do artigo
176 da Lei 6.404/76, foi registrada a proposta da Administragéo da controlada
Eletropaulo para pagamento de dividendos complementares a0 minimo
obrigatério no valor de R$128.036 e também proposta de dividendos
complementares excedentes a0 minimo obrigatorio no valor de R$419.016.
sendo que este Ultimo esta classificado no patrimoénio liquido sob a rubrica
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionals, uma vez que seu pagamento
depende de aprovacdo pelos acionistas ou pelos Orgdos competentes da
administracdo da controlada Eletropaul o.
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15. Imobilizado

a) A composic¢do do ativo imobilizado é a seguinte:

Taxa média anual
Descricao de depreciacao

Em Servico

Custo histérico
Terrenos
Reservat6rios, barragens e adutoras
Termoel étrica em operagéo
EdificacOes, obrascivis e benfeitorias
Pecas sobressalentes
Materiais em depdsito
Mé&quinas e equipamentos
Veiculos
Moveis e utensilios

Total custo histérico

Depreciacio e amortizacdo
Reservatorios, barragens e adutoras
Termoel étrica em operagéo
EdificacOes, obrascivis e benfeitorias
Pecas sobressalentes
Mé&quinas e equipamentos
Veiculos
Moveis e utensilios

Total depreciacdo e amortizacdo

Total em Servigo

Juros capitalizados - controlada Uruguaiana Inc.

Arrendamento financeiro, liquido de depreciacdo
Total imobilizado

() Provisdo parareducgdo ao provével valor de realizagdo de ativos
Imobilizado, liquido da provisio
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3,2%
4,3%
4,4%

4,2%
20,0%
10,2%

3,3%
3,3%
3,9%
3,4%
4,3%
20,0%
10,0%

Consolidado
2011 2010
408.163 408.168
3.010.365 2.901.235
547.631 547.072
508.934 501.315
154.868 154.674
14.842 14.842
1.319.093 1.637.121
4.964 5.284
29.843 31.602
5.998.703 6.201.313
(1.383.381) (1.280.178)
(252.801) (227.717)
(325.182) (308.648)
(21.651) (21.651)
(391.637) (480.692)
(4.011) (3.872)
(16.886) (15.823)
(2.395.549) (2.338.581)
3.603.154 3.862.732
- 60.804
9.464 19.457
3.612.618 3.942.993
(447.412) (533.877)
3.165.206 3.409.116
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b) A movimentacg&o do ativo imobilizado no exercicio de 2011 e 2010, foi como

segue:
Consolidado
e eremse ST e 0T MAmsm Mnee e Momse  Apmimen
EmServwgu
Saldo em 31 de dezembro de 2009 412,949 2897.778 544.441 498.973 154.674 14.860 1.817.321 4.747 28.494 24723 6.398.960
Adigdes - 12.116 40 1510 - - 160.991 524 583 6.605 182.369
Baixas (4.781) (11.454) - (763) - - (94.660) - (405) (752) (112.815)
S;r;i:z‘flzdaanbmdezolﬂ 408&68 290% ;z: 54§ gg; 5012?55) 154, 67; 14,&% _l(% 525 3% Zgg 30,576 _6(%1
o e D ; CEm L B e B
Transferéncias - 109.133 560 12,968 194 - 125.154) 74 1283 - (942)
Saldo em 31 0de2011 408.163 3.010.365 547632 508.934 154.869 14.841 1.319.093 4.964 29.842 26.075 6.024.778
DSa:;:)i em 31e Zre“dc';::b;?) de 2009 - (1.188.985) (202.690) (289.581) (21.651) - (603.631) (3.121) (13.118) (6.029) (2.328.806)
Adigdes - (96.555) (25.027) (19.576) - - (84.130) (655) (2.887) (5.872) (234.702)
Tradatnis oo : o : : 15050 o e % i
Saldo em 31 de dezembro de 2010 - (1.280.178) (227.7117) (308.648) (21.651) - (480.692) (3.872) (15.823) (11.119) (2.349.700)
Adetes : o mE : : 10307 P s PR
Transferéncias - (6.165) - - - - 6.165 - - - R
Saldoem 31 0de2011 - (1.383.381) (252.801) (325.182) (21.651) - (391.637) (4.011) (16.886) (16.611) (2.412.160)
Reprocessamento do saldo dos ativos
A Administracdo da controlada Tieté, considerando as opgdes do CPC 43
Adocéo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos 15 a 40 decidiu atribuir um
novo valor (“deemed cost”) para os itens do ativo imobilizado. A
Administracdo da controlada Tieté contratou empresa especidizada para
elaborar a avaliagcéo do seu ativo imobilizado, sendo o valor apurado no laudo
de avaiac&o atribuido como o0 novo custo do imobilizado na data de transicéo
paraaadocdo inicial dos CPCs.
c) Dos bens vinculados a concessdo — especificamente para a controlada Tieté
Os bens e as instalagdes utilizados na geragdo, transmissao, distribuicdo e
comercializacdo de energia sdo vinculados a esses servigos, ndo podendo ser
retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e
expressa autorizacdo do Orgéo Regulador.
Os bens vinculados a concessao da controlada Tieté representam a totalidade
do saldo do seu ativo imobilizado no montante de R$3.141.989, em 31 de
dezembro de 2011. O prazo da concessdo conforme descrito na nota
explicativa né 1 é de trinta anos contados a partir da data de assinatura do
contrato de concesséo, que foi em 20 de dezembro de 1999.
d) Reversdo dos bensaUnido — controlada Tieté

Conforme a subclausula 2 da cldusula 11 do Contrato de Concesséo né 92/99
(“Contrato”), assinado pela Tieté e ANEEL em 20 de dezembro de 1999, é
estabelecido que no advento do termo fina do Contrato, os bens e as
instalagdes vinculados a producdo independente de energia elétrica nos
aproveitamentos hidroelétricos, passardo a integrar o patriménio da Unido,
mediante indenizacdo dos investimentos realizados ainda ndo amortizados,
desde que autorizados e apurados por auditoriada ANEEL.
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16. Intangivel

Os saldos do ativo intangivel € como segue:

Descricéo 2011 2010
Intangivel:
Ativo intangivel - bens da concessao - controlada Eletropaulo
Custo 6.953.239 6.475.302
Amortizagéo (1.079.925) (622.299)
Total do ativo intangivel concessdo 5.873.314 5.853.003
Ativo intangivel - uso do bem publico - controlada Tieté
Custo 73.174 73.174
Amortizagéo (24.751) (22.061)
Total do ativo intangivel - uso do bem publico 48.423 51.113
Ativo Intangivel gerado na aguisicdo da concessio
Brasiliana 1.216.365 1.318.122
Elpa 745.302 791.249
1.961.667 2.109.371
Outros|Intangiveis
Telecom - 4.694
Outros 1.417 600
1.417 5.294
Total Intangivel 7.884.821 8.018.781

O sddo do intangivel inclui os ativos intangiveis de concessdo, que Sao
reconhecidos na medida em que as controladas tém o direito (autorizacdo) de
cobrar pelos servicos prestados aos usuarios dos servigos publicos. Este ativo
intangivel esta sendo amortizado de forma néo linear pelo prazo remanescente dos

contratos de concessdes das controladas.

74



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

A movimentagdo do ativo intangivel de concessdo e dos outros intangiveis nos
EXErcicios € como segue:

Ativo intangivel - bens da concessdo - controlada Eletropaulo

Em curso Em servigo ) . Total do ativo
RS RS Ativo Amortizagao intangivel de
i IIGECOES i gagoes  intangivel  acumulada
Intangivel I ntangivel Intangiv x
i especiais i especiais CONCESA0)

Saldo em 31 de dezembro de 2009 255.640 (34.805) 6.623.433 (568.428) 6.275.840 (438.746) 5.837.094
Adictes 708.708 (39.961) 524.361 (57.257) 1.135.851 (521.433) 614.418
Baixas - - (362.680) - (362.680) 307.932 (54.748)
Amortizagdo de obrigaces especiais - - - - - 29.948 29.948
Transferéncia (630.966) 57.257 - - (573.709) - (573.709)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 333.382 (17.509) 6.785.114 (625.685) 6.475.302 (622.299) 5.853.003
Adictes 770.603 (92.497) 9.256 - 687.362 (529.494) 157.868
Baixas - - (82.153) - (82.153) 38.891 (43.262)
Amortizagdo de obrigaces especiais - - - - - 32977 32977
Transferéncia (456.022) 41.864 305.042 (18.156) (127.272) - (127.272)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 647.963 (68.142) 7.017.259 (643.841) 6.953.239 (1.079.925) 5.873.314
Ativo intangivel - uso do bem publico - controlada Tieté

Uso do bem

publico

Saldo em 31 de dezembro de 2009 53.803
Baixas -
Amortizagéo (2.690)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 51.113
Baixas -
Amortizagéo (2.690)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 48.423
Ativo Intangivel gerado na aquisicdo da concessio

Brasiliana Elpa Total
Saldo em 31 de dezembro de 2009 1.423.169 837.195 2.260.364
Amortizagio (105.047) (45.946) (150.993)
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.318.122 791.249 2.109.371
Amortizagdo (101.757) (45.947) (147.704)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.216.365 745.302 1.961.667

A Companhia e suas controladas avaliam em bases anuais, eventuais mudancgas no
ambiente econdmico e ou financeiro que indique a ndo recuperagdo do valor
contdbil dos ativos intangiveis. Essa avaliacéo é feita com a utilizagdo do conceito
do CPC 01(IAS 36) — Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos.
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17. Provisdes para reducdo ao provave valor de realizacdo de ativos e para
perdas com contratos oner 0S0s

A controlada Uruguaiana em consequéncia das dificuldades operacionais que vem
enfrentando, principalmente relacionadas ao fornecimento de gas, concluiu em
exercicios anteriores que havia a necessidade de uma andlise sobre a
recuperabilidade dos seus ativos ndo-circulantes, assim como o registro de provisao
para cobrir perdas esperadas no cumprimento das condi¢gdes dos contratos de
fornecimento assinados com seus clientes e fornecedores.

A controlada Uruguai ana entende que esses fatores, em conjunto com as projecoes
de pouca disponibilidade gas para geracdo de energia para ser comercializada
através de contratos bilaterais, trardo impactos negativos e significativos nos seus
resultados e fluxos de caixa futuros, determinando, portanto, a necessidade de uma
andlise sobre a recuperabilidade de seus ativos néo-circulantes, assim como 0
registro de provisdo para cobrir perdas esperadas no cumprimento das condicoes
dos contratos de fornecimento assinados com seus clientes e fornecedores.

Em 27 de setembro de 2010, a controlada Uruguaiana e a Sulgés celebraram o 3é
Aditivo ao Contrato de Compra e Venda de Gés Natural, o qual prevé o pagamento
antecipado do preco de distribuicdo (transporte do gas), através de parcela Unica
paga em 30 de setembro de 2010, no valor de R$18.740, referente ao periodo
compreendido entre 01 de agosto de 2010 e 01 de dezembro de 2019.

Adicionamente, ao 3é Aditivo ao Contrato de Compra e Venda de Gés Natural,
serdo resilidos os Contratos de Caucdo de Créditos e Contrato de Prestacdo de
Servicos de Gerenciamento de Conta de Cobranca e Conta Caucéo Especial. Tendo
em vista a necessidade de anuéncia da Petrobras para assinatura do Termo de
Distrato do Contrato de Caucdo de Créditos, foi obtida uma carta de autorizagdo da
Sulgas para encerramento das contas vinculadas ao contrato de caucdo, evitando-se,
assim, um custo mensal de R$13 relativo & manutencdo dessas contas pela
controlada Uruguaiana.

A controlada Uruguaiana, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
ndo identificou nenhuma alteracdo nas condi¢les, premissas e metodologia
utilizada nas demonstracBes contabeis do ano anterior, para a determinacdo das
provisdes para reducdo ao valor provavel de realizacdo dos ativos.

O resumo dos registros da provisao para desvalorizagdo dos ativos ndo circulantes e
da provisdo para perdas nos contratos onerosos neste ano é conforme segue:

Descricdo 2011 2010
Direito de uso de gas natural
Saldo anterior (49.727) (44.172)

Movimentag&o no exercicio 49.727 44.172
Saldo final - -

Imobilizado - controlada Uruguaiana
Saldo anterior (533.877) (559.123)

Movimentag&o no exercicio 86.465 25.246
Saldo final (447.412) (533.877)
Provisdo para perdas com contratos oner 0sos

Saldo anterior - (25.605)
Movimentagdo no exercicio - 25.605
Saldo final -
Total (447.412) (533.877)
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18. Fornecedores

A composicdo das contas “Fornecedores - suprimento”, “Transmissdo de energia

glétrica’ e “Materiais e servigos’ € a seguinte:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
CIRCULANTE
Suprimento e Transmissdo:
Itaipu - Repasse (Eletrobrés) - - 166.760 148.202
Contratos Bilaterais - - 14.549 14.354
Energiano Curto Prazo - CCEE - - 21.489 31.628
EnergiaLivre - - 57.450 55.958
Uso e Conex&o de Rede Bésica - - 107.470 89.789
Encargos do Servico do Sistema - ESS - CCEE - - 30.549 46.000
Conex&o a Rede Bésica - - 8.662 7.614
Contrato de Uso do Sistema de Transmisséo - CUST - - 17.558 15.579
Uso do Sistema de Distribuigdo - - 2.278 2.236
Tarifade Uso do Sistemade Distribui¢éo - TUSD Geragao - - 3.334 74.140
Leiléo - CCEAR - - 253.011 236.019
Operador Nacional do Sistema- ONS - - 2777 2.446
Subtotal - - 685.887 723.965
Fornecimento e transporte de gés - - 118.072 104.843
Materiais e Servicos 556 237 218.733 219.254
Total 556 237 1.022.692 1.048.062
NAO CIRCULANTE
Contas a pagar por compra de energia- CCEE - - 70.887 70.887
Outros - - 432 400
Total - - 71.319 71.287
Total Geral 556 237 1.094.011 1.119.349
19. Tributos e Contribuigcdes Sociais a Pagar
19.1 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

CIRCULANTE

Imposto de renda 3.661 - 285.402 238.271

Contribuic&o Socia 1.277 - 98.082 81.799

Total 4.938 - 383.484 320.070

19.2 Outros Tributos a Pagar
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

CIRCULANTE

Imposto sobre circulagéo de mercadorias e servigos - ICMS - - 357.686 333.725

ICMSS sobre perdas comerciais (i) - - - 41.967

Pis - - 13.481 12.698

Cofins - - 62.108 58.500

Parcelamento - PIS - - - 286

IRRF a recolher 1 4 12,511 5.151

Outros 3 25 20.784 34.950

Total 4 29 466.570 487.277
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(i) ICMS sobre perdas comerciais — controlada Eletropaulo: o Decreto Estadual
né 55.421, de 10 de fevereiro de 2010, introduziu a obrigacdo para as
distribuidoras de energia el étrica apurarem o ICM S sobre 0 montante das perdas
comerciais mensalmente verificadas. Entende-se como perdas comerciais, a
diferenca entre 0 montante de energia elétrica regularmente faturada e o
montante da energia elétrica contratada pela distribuidora, descontando o

montante de energia el étrica relacionado as perdas técnicas.

A controlada Eletropaulo, por meio do Sindicato da Industria da Energia no
Estado de S&o Paulo - SIEESP, gjuizou Mandado de Seguranca Coletivo com
pedido de liminar contra a Secretaria da Fazenda do Estado de S&o Paulo,
visando a suspensdo dos feitos do Decreto né 55.421/2010, que determina a

incidénciado ICMS sobre a energia el étrica objeto de furto.

Em maio de 2010, foi deferida aliminar pleiteada para suspender o pagamento
do ICMS exigido sobre as perdas comerciais, cujo primeiro vencimento
ocorreria no dia 31 de maio de 2010. Em 07 de abril de 2011, foi proferida
decisdo favoravel de 1 instncia Aguarda-se julgamento do recurso

apresentado pelo Fisco no Tribunal de Justica.

A despeito dareferida liminar suspender o pagamento do ICM S sobre as perdas
comercias até que a decisdo sgja transitada em julgado, a controlada Eletropaulo
entende que os referidos decretos geraram uma obrigacdo legal e, portanto,
vinha contabilizando um passivo utilizando-se como base de cdculo o total das

perdas incorridas no més menos perdas técnicas.

Durante o quarto trimestre de 2011, a controlada Eletropaulo com base em
parecer de assessores juridicos revisou a forma de mensuragdo do passivo
relativo ao ICMS sobre perdas comerciais e concluiu que o valor das perdas
repassadas na tarifa deve ser excluido do calculo para apurar a obrigacdo

devida

Considerando que as perdas comerciais incorridas séo menores de que as perdas
repassadas nas tarifas, ndo ha base de calculo adicional para o referido tributo.
Desta forma, a controlada Eletropaulo reverteu em dezembro de 2011 o

montante anteriormente reconhecido.

78



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS
NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

20. Empreéstimos, Financiamentos, Debéntures e Encar gos de Dividas

a) O sddo de empréstimos, financiamentos, debéntures e encargos de dividas é
composto da seguinte forma:

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Encargos de Dividas- CIRCULANTE
Moeda estrangeira - - 1 1
Moeda nacional - 11.836 85.796 102.295
Subtotal - 11.836 85.797 102.296
Empr éstimos e Financiamentos - CIRCULANTE
Moeda estrangeira - - 28 25
Moeda nacional - - 88.957 58.235
Subtotal - - 88.985 58.260
Empr éstimos e Financiamentos - NAO CIRCULANTE
Moeda estrangeira - - 28 49
Moeda nacional - - 730.231 811.462
Subtotal - - 730.259 811.511
Debéntures- CIRCULANTE
Moeda nacional - - 199.980 200.040
Debéntures- NAO CIRCULANTE
Moeda nacional - 800.000 2.349.980 3.349.960
Custo a amortizar - CIRCULANTE
Custo aamortizar - (1.565) (8.879) (6.789)
Custo a amortizar - NAO CIRCULANTE
Custo aamortizar - (5.363) (25.952) (44.451)
Total dadividaliquida - 804.908 3.420.170 4.470.827
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STN - Resoluggo né 96/93 2013 Uss$
Total 1 28 28

STN - Resolugdo né 96/93 2013 Uss
Total 1 25 49

RELUZ - Eletrobrés - SBC - c1 754 1.885
BNDES - Finame - c9 2015 8,7 30 - 4.029 - -
Cédulas de Crédito Bancério - Citibank (CCB's) - c3 2015 CDI+2,51 3.173 50.000 150.000 (980) (1.407)
Cédulas de Crédito Bancério - Bradesco (CCB's) - ¢6 2019 CDI+2,00 7.395 30.000 570.000 (1.804) (9.523)
Arrendamento Mercantil - c12 12,14a13,90 - 8.203 4.317 - -
Outros 275 - - -
Total 10.873 88.957 730.231 (2.784) (10.930)
Debéntures- 1 Emissdo - Tieté - 10 2015 CDI+1,37 26.723 - 900.000 (1.224) (1.781)
Debéntures- 9 Emissio - Eletropaulo - c2 2018 CDI+2,42 11.678 - 250.000 (837) (4.801)
Debéntures- 10 Emiss3o - Eletropaulo - ¢4 2013 CDI+2,07 13.956 199.980 199.980 (2.243) (1.076)
Debéntures- 11 Emisséo - Eletropaulo - ¢5 2018 CDI+1,86 4.131 - 200.000 (112) (786)
Debéntures- 12 Emisséo - Eletropaulo - ¢7 2014 CDI+1,50 11.927 - 400.000 (780) (1.162)
Debéntures- 13 Emissdo - Eletropaulo - c8 2020 CDI+1,90 6.508 - 400.000 (899) (5.416)
Total 74.923 199.980 2.349.980 (6.095) (15.022)
85.796 288.937 3.080.211 (8.879) (25.952)

RELUZ - Eletrobrés - SBC - c1 754 2.639
Cédulas de Crédito Bancério - Citibank (CCB's) - ¢3 2015 CDI+2,51 3.956 50.000 200.000 (1.173) (2.386)
Cédulas de Crédito Bancério - Bradesco (CCB's) - ¢6 2019 CDI+2,00 7.504 - 600.000 - (12.962)
Arrendamento Mercantil - c12 10,12a12,14 - 7.481 8.823 - -
Outros 275 - - - -
Total 11.735 58.235 811.462 (1.173) (15.348)
Debéntures- 1 Emisséo - Tieté- c10 2015 CDI+1,37 25.796 - 900.000 - (4.115)
Debéntures- 3 Emissio - Brasiliana- c11 2016 CDI+2,25 11.836 - 800.000 (1.565) (5.363)
Debéntures- 9 Emissio - Eletropaulo - c2 2018 CDI+2,42 11.044 - 250.000 (727) (5.639)
Debéntures- 10 Emisséo - Eletropaulo - c4 2013 CDI+2,07 19.974 200.040 399.960 (3.225) (3.319)
Debéntures- 11 Emiss3o - Eletropaulo - ¢5 2018 CDI+1,86 4.084 - 200.000 (99) (898)
Debéntures- 12 Emisséo - Eletropaulo - ¢7 2014 CDI+1,50 11.516 - 400.000 - (2.649)
Debéntures- 13 Emissdo - Eletropaulo - c8 2020 CDI+1,90 6.310 - 400.000 - (7.120)
Total 90.560 200.040 3.349.960 (5.616) (29.103)
102.295 258.275 4.161.422 (6.789) (44.451)
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b) Movimentagdo dos Empréstimos, Financiamentos, Debéntures e Encargos de
Dividas (liquido dos custos a amortizar)

Moeda Nacional e Estrangeira Saldo Inicial . - Saldo Final
Ingressos Provisdo Variagdo Pagamentos
Instituicdes Financeiras/ Credores 2010 2011

STN - Resolugéo né 96/93 75 5 6 (29) 57
RELUZ - Eletrobras - SBC - c1 3.393 - 151 (905) 2.639
BNDES - Finame - c9 - 4.029 96 (66) 4.059
Cédulas de Crédito Bancério - Citibank (CCB's) - c3 250.397 - 28.495 (78.106) 200.786
Cédulas de Crédito Bancério - Bradesco (CCB's) - c6 594.542 - 78.742 (77.216) 596.068
Arrendamento Mercantil - c12 16.304 1.276 3.422 (8.482) 12.520
Outros 275 - 3.304 - (3.304) 275
Total 864.986 5.305 114.215 6 (168.108) 816.404
Debéntures- 1 Emissdo - Tieté- c10 921.681 112.805 (110.768) 923.718

Debéntures- 3 Emissio - Brasiliana- c11 804.908 108.231 (913.139) -
Debéntures- 9 Emissdo - Eletropaulo - c2 254.678 33.838 (32.478) 256.038
Debéntures- 10 Emissio - Eletropaulo - c4 613.430 70.588 (273.420) 410.598
Debéntures- 11 Emissdo - Eletropaulo - c5 203.087 26.455 (26.308) 203.234
Debéntures- 12 Emissio - Eletropaulo - c7 408.867 51.052 (49.934) 409.985
Debéntures- 13 Emisso - Eletropaulo - c8 399.190 52.196 (51.193) 400.193
Total 3.605.841 - 455.165 (1.457.240) 2.603.766
4.470.827 5.305 569.380 6 (1.625.348) 3.420.170

M_oega Nac_lonal e_Estrangera Saldo Inicial Ingressos —_— Variagio entos Saldo Final

Instituicoes Financeiras/ Credores 2009 2010

STN - Resolugéo né 96/93 105 6 ©) (33) 75

Eletrobrés - Tieté - al3 969.036 - 24.815 34.239 (1.028.090) -
RELUZ - Eletrobras - SBC - c1 551 3.210 9 - @377) 3.393

Euro Real Bonds - a3 523.399 - 53.083 (576.482) -
Cédulas de Crédito Bancério - Citibank (CCB's) - ¢3 299.063 28.680 (77.346) 250.397
Cédulas de Crédito Bancério - Bradesco (CCB's) - c6 594.894 - 66.453 (66.805) 594.542
Arrendamento Mercantil - c12 16.348 10.860 2.581 (13.485) 16.304
Outros 275 - 3.300 - (3.300) 275
Total 2.403.671 14.070 178.927 34.236 (1.765.918) 864.986
Debéntures- 1 Emissio - Tieté- c10 - 900.000 70.716 (49.035) 921.681
Debéntures- 3 Emissio - Brasiliana- c11 801.223 - 94.795 (91.110) 804.908
Debéntures- 9 Emissdo - Eletropaulo - c2 252.299 28.714 (26.335) 254.678
Debéntures- 10 Emissdo - Eletropaulo - c4 606.903 63.769 (57.242) 613.430
Debéntures- 11 Emissio - Eletropaulo - ¢5 202.280 - 22.835 (22.028) 203.087
Debéntures- 12 Emissdo - Eletropaulo - c7 - 396.917 33.717 (21.767) 408.867
Debéntures- 13 Emissdo - Eletropaulo - c8 - 392.417 29.276 (22.503) 399.190
Total 1.862.705 1.689.334 343.822 (290.020) 3.605.841
4.266.376 1.703.404 522.749 34.236 (2.055.938) 4.470.827

Todos o0s recursos obtidos com o0s empréstimos, financiamentos e debéntures
nao conversiveis contratados foram destinados a finalidade contratualmente
prevista, ou sga, todos respeitaram os limites de utilizagdo contratual mente
previstos.

A Administracgo da Companhia e suas controladas mantém o
acompanhamento de dois indices financeiros: (i) relacdo da divida bruta com o
EBITDA Ajustado e (ii) EBITDA sobre despesa financeira caixa. Em 31 de
dezembro de 2011, estes indices estavam dentro dos limites estabel ecidos nos
contratos de divida da Companhia e suas control adas.

O EBITDA Ajustado € o EBITDA acrescido de (i) todo caixa recebido
atribuivel ao regjuste tarifario extraordinario; (ii) todos os montantes relativos
a despesas com entidade de previdéncia privada classificados na conta de
“custo de operacdo” relacionados aos contratos de Confissdo de Divida e
Reserva Matematica, que sdo contratos com a Fundacdo CESP.

Alguns dos empréstimos e financiamentos e as debéntures ndo conversivels
possuem clausulas restritivas (Covenants), as quais foram integralmente
cumpridas pela Companhia e por suas controladas em 31 de dezembro de
2011. As clausulas restritivas sdo relacionadas, principalmente, com indices
financeiros obtidos utilizando o EBITDA.
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As debéntures ndo sdo conversiveis e possuem caracteristicas de divida e ndo
patrimonial.

Os custos de transacéo incorridos na captacdo de recursos junto aterceiros séo
apropriados ao resultado do exercicio pelo prazo da divida que os originaram,
através do método do custo amortizado. A utilizagdo do método do custo
amortizado resulta no clculo e apropriacdo de encargos financeiros com base
na taxa efetiva de juros em vez dataxa de juros contratual do instrumento.

Resumo dos contratos
Controlada Eletropaul o:

Alguns empréstimos e financiamentos tém como garantia a receita da
controlada Eletropaulo, que é passivel de blogueio em conta bancéria, a qual
podera ser sacada mediante outorga de procuracdo para os representantes dos
credores. Estas dividas sdo: (i), STN - Resolugdo né 96/1993 e (ii) RELUZ -
Eletrobras.

c.1l) RELUZ - Eletrobrés x Eletropaulo - financiamento caracterizado pelo
Programa Naciona de Iluminagdo Publica Eficiente - RELUZ, ingtituido
pelo Governo Federa e coordenado pelos Ministérios de Minas e Energia
e daJustica, por intermédio da Eletrobrés.

c.2) Debéntures (ndo conversivels) — Eletropaulo - 9 Emissdo - emissdo de
R$250.000 em debéntures, ocorrida em 20 de dezembro de 2005, no
mercado local, com pagamentos semestrais de juros equivalentes a CDI +
1,75% ao ano, prazo final de 13 anos e pagamentos de principal anuais de
2015 a 2018, sendo o valor das parcelas devidas em 2015, 2016 e 2018
equivalente a 30% cada uma e em 2017 equivaente a 10% do montante
total emitido.

c.3) Cédulas de Crédito Bancario (CCB’s) — Eletropaulo - empréstimo
sindicalizado no Brasil formalizado por cédulas de crédito bancério, com
varias ingtituicbes financeiras lideradas pelo Banco Citibank S.A., no
montante principal de R$300.000. Empréstimo com remuneracéo
semestral de CDI + 1,20% ao ano, com prazo final de 96 meses, sendo
pagas parcelas anuais, iguais e sucessivas a partir de 12 de maio de 2010.

c.4) Debéntures (ndo conversiveis) — Eletropaulo - 10 Emisséo - emisséo de
R$600.000 em debéntures, ocorrida em 15 de setembro de 2007, no
mercado local, com prazo final de 6 anos, com pagamentos semestrais de
juros equivalentes a CDI + 0,90% ao ano e pagamento anual de principal
a partir do quarto ano, sendo a primeira parcela no montante de
R$200.040 e as demais no montante de R$199.980.

c.5) Debéntures (ndo conversivels) — Eletropaulo - 11 Emisséo - emissdo de
R$200.000 em debéntures, ocorrida em 1€ de novembro de 2007, no
mercado local, com prazo final de 11 anos, com pagamentos semestrais
de juros equivalentes a CDI + 1,75% a0 ano e pagamento de principal no
9ée 11éanos, no montante de R$100.000, respectivamente.
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c.6) Cédulas de Crédito Bancario (CCB’s) — Eletropaulo - empréstimo
formalizado por cédulas de crédito bancario, com vérias instituicoes
financeiras lideradas pelo Banco Bradesco S.A., no montante principal de
R$600.000 com remuneragdo semestral de CDI + 1,50% a0 ano, pagas
em novembro de cada ano, a partir de 26 de novembro de 2012, com
prazo final de 120 meses, sendo que o principal serd pago em parcelas
anuais, conforme descrito a seguir: 5% (R$30.000) no 3ée 4é€anos, 10%
(R$60.000) no 5ée 6€anos, 20% (R$ 120.000) no 7& 8&e 9€anos e 10%
(R$60.000) no 10&ano, inclusive.

c.7) Debéntures (ndo conversiveis) — Eletropaulo - 12 Emissdo — emissdo de
R$400.000 em debéntures, ocorrida em 1éde abril de 2010, no mercado
local, com prazo final de 4 anos (2014), com pagamentos semestrais de
juros equivalentes a CDI + 1,25% a0 ano e pagamento do principal em
parcela Unica na data de 1€de abril de 2014.

c.8) Debéntures (ndo conversiveis) — Eletropaulo - 13 Emissdo - emissdo de
R$400.000 em debéntures, ocorrida em 14 de maio de 2010, no mercado
local, com prazo final de 10 anos (2020), com pagamentos semestrais de
juros equivalentes a CDI + 1,50% a0 ano e pagamento do principal a
partir de 15 de maio de 2013, com prazo final de 96 meses, sendo que o
principal sera pago em parcelas anuais, conforme descrito a seguir: 5%
(R$20.000) no 1ée 2éanos, 10% (R$40.000) no 3ée 4éanos, 20% (R$
80.000) no 5¢& 6&e 7éanos e 10% (R$40.000) no 8€ano, inclusive.

c.9) BNDES — Finame — Eletropaulo - Banco Itad - Em maio de 2011, a
controlada Eletropaulo obteve junto ao Banco Itad um financiamento no
montante de R$4.584 para a compra de medidores cujo vencimento final
serd em 2016, com 36 amortizagBes mensais do principal, apos a caréncia
de 24 meses. A taxa de juros contratada € de 8,7% ao ano, sendo o
pagamento dos juros trimestral durante a caréncia, em seguida mensal.

Controlada Tieté:

c.10)Debéntures — Tieté - 1 Emissdo - Em reunido do Conselho de
Administracéo realizada em 11 de marcgo de 2010, foi aprovadaa Primeira
Emisséo Publica de Debéntures Simples, ndo conversiveis em agdes, em
seérie Unica, de espécie subordinada.

Foram emitidas 90.000 debéntures ao valor unitario de R$10, totalizando
uma emissdo de R$900.000, com prazo de vencimento em 60 meses,
contados a partir de 01 de abril de 2010(data de emisséo). O principa sera
amortizado em 3 parcelas anuais, iguais e consecutivas a partir do 3éano.
A remuneracdo € equivaente a taxa DI + 1,20%aa, pagos
semestral mente.
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Os custos de transacdo destas debéntures ndo conversiveis foram de
R$4.797. Os recursos captados em 03 de maio de 2010 com a emissdo no
valor de R$906.834 foram utilizados para 0 pagamento antecipado do
saldo de divida com a Eletrobras Centrais Elétricas Brasileiras S.A, o qual
ocorreu em 04 de maio de 2010.

As debéntures ndo conversiveis emitidas sdo subordinadas, ndo sendo
cobertas por garantia obedecendo a legislacdo vigente.

Brasiliana:

c.11)Debéntures - Brasiliana- 3 . Emissdo - 0 valor de emissdo das debéntures
emitidas pela Companhia em outubro de 2006 foi de R$800.000. Essas
debéntures eram remuneradas pela variacdo do DI + 2,25% ao ano. Foram
emitidas 80.000 debéntures, que seriam pagas em cinco parcelas
semestrais vencendo a primeira em maio de 2014 e a tltima em maio de
2016. A remuneracdo das debéntures era paga semestralmente. Foram
dadas como garantia dessas debéntures 50,79% das acOes detidas pela
Companhia nas seguintes controladas (diretas e indiretas): Eletropaulo e
Tieté. Em 29 de dezembro de 2011, a Companhia realizou o resgate
antecipado total das debéntures da Terceira Emissdo de Debéntures
Simples, no valor de R$ 800.000. As Debéntures de titularidade do
Debenturista Banco Itall BBA S.A. foram resgatadas, cada uma, pelo
sddo do Vaor Nomina Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a data do Ultimo
pagamento da Remuneracdo até a data do efetivo resgate; e de prémio,
caculado sobre o sado do Vaor Nominal Unitério acrescido da
Remuneragdo mencionada no item acima, equivalente a 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) e as Debéntures de
titularidade do Debenturista Banco Votorantim S.A. foram resgatadas,
cada uma, pelo saldo do Vaor Nomina Unitéario das Debéntures,
acrescido da Remunerac&o, calculada pro rata temporis desde a data do
ultimo pagamento da Remuneragdo até a Data do Resgate e de prémio,
caculado sobre o saldo do Vaor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragdo mencionada no item acima, equivaente a 2% (dois por
cento). Os recursos para pagamento do resgate total foram obtidos com
recursos provenientes da venda de quotas da Eletropaulo
Telecomunicacdes Ltda. ("AES EP Telecom™) e agdes de emissdo daAES
Communications Rio de Janeiro S A. ("AES Com Rig").
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Divida comum para as empresas:

c.12)Arrendamento Mercantil - Os contratos de arrendamentos mercantis

financeiros referem-se a arrendamentos de equipamentos de informéatica e
veiculos e nd contém cldusulas sobre pagamentos contingentes,
renovacao, opcdo de compra ou que impdem restricdes sobre pagamentos
de dividendos e juros sobre capital proprio ou de limites em indicadores
financeiros.

O saldo de contratos de arrendamento mercantil financeiro, em 31 de
dezembro de 2011, registrados pelas controladas Eletropaulo, Tieté, AES
Com e Infoenergy era de R$12.520 (R$16.304 em 31 de dezembro de
2010) no passivo, e R$13.837 (R$19.457 em 31 de dezembro de 2010) no
ativo. Estes arrendamentos mercantis deverdo ser liquidados da seguinte
forma R$8.203 até um ano e R$4.317 até cinco anos, ndo havendo
pagamento acima de 5 anos. Os arrendamentos mercantis tém como
garantia os proprios ativos imobilizados arrendados, os quais encontram-
se contabilizados na rubrica Imobilizado — nota né 15.

d) Em 31 de dezembro de 2011, as parcelas relativas aos empreéstimos,
financiamentos e debéntures atualmente classificadas no passivo néo
circulante tém os seguintes venci mentos:

2013
2014
2015
2016
2017
2018

2011
Moeda estrangeira M oeda nacional
Consolidado Consolidado
US$ mil R$ R$

15 28 605.706

- - 832.208

526.737

335.560

225.000
375.000

Ap6s 2018 - - 180.000

Em

15 28 3.080.211

31 de dezembro de 2011, as parcelas relativas aos custos a amortizar

atuamente classificadas no passivo ndo circulante tém o0s seguintes
vencimentos:

2013
2014
2015
2016
2017
2018

2011
Custos aamortizar
Consolidado
R$

Ap6s 2018 (661)
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21. Obrigacdes com Entidade de Previdéncia Privada

Conforme descrito na nota 3.20, as controladas Eletropaulo e Tiété patrocina
planos de beneficios suplementares de aposentadoria e pensdo para Seus
empregados e ex-empregados e respectivos beneficidrios. A Fundagdo CESP € a
entidade responsavel pela administracdo dos planos de beneficios patrocinados
pelas controladas.

Os custos de patrocinio dos planos de pensdo e eventuais déficits (superavits) dos
planos sdo contabilizados em atendimento a Deliberacdo CVM né 600/2009, que
revogou a Deliberacdo CVM né371/2000.

As contribuigdes, 0s custos e 0 passivo atuarial sdo determinados anual mente, com
base em avaliacOes redizadas por atué&rios independentes, sendo as Ultimas
efetuadas para a data base 31 de dezembro de 2011.

A controlada Eletropaul o, através de negociagdes com os sindicatos representativos
da categoria, reformulou o plano em 1997, tendo como caracteristica principa o
modelo misto, composto de 70% do salério real de contribuicdo como beneficio
definido e 30% do salario rea de contribuicdo como contribuicdo definida. Essa
reformulagdo teve como objetivo equacionar o déficit técnico atuarial e diminuir o
risco de futuros déficits.

O custeio do plano para as parcel as de beneficio definido e da contribuicéo definida
€ paritario entre a controlada Eletropaulo e os empregados. As taxas de custeio do
beneficio definido sdo reavaliadas periodicamente por atuario independente. O
custeio da parcela de contribuicdo definida é baseado em percentua escolhido
livremente pelo participante até o limite de 5% sobre a base de 30% de sua
remuneragao.

O Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS é garantido aos
empregados participantes do plano de suplementagdo que aderiram anteriormente
a0 novo modelo implementado no momento da privatizagdo da controlada
Eletropaulo, e vierem a se desligar, mesmo sem estarem aposentados. Esse
beneficio assegura o vaor proporcional da suplementacéo relativo ao periodo do
servico anterior a data da reformulacdo do novo plano de suplementacdo. O
beneficio sera pago a partir da data em que o participante completar as caréncias
minimas previstas no regulamento do novo plano.
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21.1 A avaliagéo atuarial dos planos adotou o método da unidade de crédito
projetado. O ativo liquido do plano de beneficios € avaliado pelo valor

21.2

justo

Ativos e Passivos atuariais;

Valor presente das obrigagOes atuariais
Valor justo dos ativos do plano
Ganho (perda) atuaria

Total registrado

Valor presente das obrigacdes atuariais
Valor justo dos ativos do plano
Ganho (perda) atuaria

Total registrado

Movimentacao do valor presente das obrigacdes atuariais

Valor presente das obrigages atuariais no inicio do ano
Custo dos servigos correntes

Custo dos juros

Beneficios pagos/ contribuic¢des empregados

Efeito de transferéncia de passivo

Perda atuarial

Valor presente das obrigagdes atuariaisno final do ano

Valor presente das obrigagdes atuariais no inicio do ano
Custo dos servigos correntes

Custo dos juros

Beneficios pagos/ contribuic¢des empregados

Perda atuarial

Valor presente das obrigagdes atuariaisno final do ano
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2011
Eletropaulo Tieté Consolidado
9.796.162 239.210 10.035.372
(7.355.487) (266.003) (7.621.490)
(1.210.129) 26.793 (1.183.336)
1.230.546 - 1.230.546
2010
Eletropaulo Tieté Consolidado
9.085.610 207.180 9.292.790
(7.094.038) (249.185) (7.343.223)
(618.792) 42.005 (576.787)
1.372.780 - 1.372.780
2011
Eletropaulo Tieté Consolidado
9.085.610 207.180 9.292.790
14.663 1731 16.394
873.037 20.645 893.682
(723.118) (12.325) (735.443)
2.556 - 2.556
543.414 21.979 565.393
9.796.162 239.210 10.035.372
2010
Eletropaulo Tieté Consolidado
8.094.509 192.725 8.287.234
16.020 1.770 17.790
831.062 20.150 851.212
(675.122) (10.577) (685.699)
819.141 3.112 822.253
9.085.610 207.180 9.292.790
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21.3 Movimentacao do valor justo dos ativos do plano

214

2011
Eletropaulo Tieté Consolidado
Valor dos ativos do plano no inicio do ano 7.094.038 249.185 7.343.223
Contribui¢do do empregador 252.101 893 252.994
Contribuigdes dos empregados 5.450 1.058 6.508
Impacto decorrente de fusdes de planos 3.229 - 3.229
Ganho (Perda) atuariais nos ativos do plano (45.469) 318 (45.151)
Rendimento esperado dos ativos do plano 774.706 27.932 802.638
Beneficios pagos (728.568) (13.383) (741.951)
Valor justo dos ativos do plano no fina do ano 7.355.487 266.003 7.621.490
2010
Eletropaulo Tieté Consolidado
Valor dos ativos do plano no inicio do ano 6.296.102 219.168 6.515.270
Contribui¢do do empregador 237.391 864 238.255
Contribuigdes dos empregados 5.378 1.015 6.393
Impacto decorrente de fusdes de planos (4.088) - (4.088)
Ganho (Perda) atuariais nos ativos do plano 556.497 14.836 571.333
Rendimento esperado dos ativos do plano 683.257 24.894 708.151
Beneficios pagos (680.499) (11.592) (692.091)
Valor justo dos ativos do plano no fina do ano 7.094.038 249,185 7.343.223
Despesas (receitas) reconhecidas no exercicio
2011
Outras
Eletropaulo Tieté controladas Consolidado
Custo dos servigos correntes 14.663 1731 16.39%4
Custo dos juros 873.037 20.645 893.682
Rendimento esperado dos ativos do plano (774.707) (27.932) (802.639)
Custos de amortizagao - 21.661 21.661
Ajuste do limite do reconhecimento do ativo - (15.212) (15.212)
Impacto decorrente de ativo/passivo atuarial da Telecom (673) - (673)
Total despesa beneficio definido 112.320 893 - 113.213
Outras contribui¢des - 1.087 13 1.100
Total da despesa (receita) no exercicio 112.320 1.980 13 114.313
2010
Outras
Eletropaulo Tieté controladas Consolidado
Custo dos servigos correntes 16.020 1770 17.790
Custo dos juros 831.062 20.150 851.212
Rendimento esperado dos ativos do plano (683.257) (24.893) (708.150)
Custos de amortizagao - (11.724) (11.724)
Ajuste do limite do reconhecimento do ativo - 15.562 15.562
Impacto decorrente de fusdes de planos 4.089 - 4.089
Total despesa beneficio definido 167.914 865 - 168.779
Outras contribuicdes - 1.031 23 1.054
Total da despesa (receita) no exercicio 167.914 1.896 23 169.833
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21.5 Asdespesas projetadas para o exer cicio de 2012 sdo as seguintes:

2012
Eletropaulo Tieté Consolidado
Custo dos servicos correntes 16.350 1.825 18.175
Custo dosjuros 916.615 22.652 939.267
Rendimento esperado dos ativos do plano (788.595) (29.345) (817.940)
Amortizagdo de perdas atuariais ndo reconhecidas 15.346 - 15.346
Total das despesas (receitas) projetada parao exercicio 159.716 (4.868) 154.848

21.6 A composicao dos investimentos do plano por segmento, com base nas
politicas, foi a seguinte seguinte:

Distribuicdo dos investimentos Limites de alocacéo
estabelecidos pelo
2011 Conselho de Gestéo da
Eletropaulo Tieté Previdéncia Complementar
Renda Fixa 72,94% 75,22% até 100%
Renda Variavel 22,84% 21,39% até 50%
Empréstimos a Participantes 1,70% 1,81% até 15%
Imévels 2,52% 1,58% até 11%
Total 100% 100%
Distribuicdo dos investimentos Limites de alocagao
estabelecidos pelo
2010 Conselho de Gestdo da
Eletropaulo Tieté Previdéncia Complementar
Renda Fixa 74,16% 76,73% até 100%
RendaVariavel 21,82% 20,03% até 50%
Empréstimos a Participantes 1,80% 1,84% até 15%
Iméveis 2,23% 1,40% até 11%
Totd 100% 100%
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21.7 Aspremissasatuariais utilizadas pelas controladas foram as seguintes:

21.8

Premissas econdmicas:

Taxa de desconto nomina paraa obrigac&o atuarial

Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano
indice estimado de aumento nominal dos salérios

indice estimado de aumento nominal dos beneficios

Taxa estimada de inflagdo no longo prazo

Premissas demogr éficas:

Tabua biométrica de mortalidade

Téabua biométrica de entrada em invalidez
Taxa de rotatividade esperada

Premissas econémicas:

Taxa de desconto nomina paraa obrigagéo atuarial

Taxa de rendimento nominal esperada sobre os ativos do plano
indice estimado de aumento nominal dos salérios

indice estimado de aumento nominal dos beneficios

Taxa estimada de inflag&o no longo prazo

Premissas demogr &ficas:

Téabua biométrica de mortalidade

Tabua biométrica de entrada em invalidez
Taxa de rotatividade esperada

2012
Eletropaulo Tieté
9,72% aa. 9,72% aa.
11,06% a.a 11,25% a.a.
6,08% a.a. 6,08% a.a.
4,00% a.a 4,00% a.a.
4,00% a.a 4,00% a.a
AT-83
TébuaMercer de Entrada em Invalidez
0,30/ (tempo de servico + 1)
2011

Eletropaulo Tieté
9,98% a.a 10,24% a.a.
11,26% aa 11,42% a.a.
6,08% a.a. 6,08% a.a.
4,00% a.a 4,00% a.a
4,00% a.a 4,00% a.a

AT-83
TéabuaMercer de Entrada em Invalidez
0,30/ (tempo de servico + 1)

Equacionamento financeiro dos planos de beneficios com a Fundagdo

Cesp

As controladas Eletropaulo e Tieté com o objetivo de equacionar o déficit
atuaria e diminuir o risco de futuros déficits, formalizaram instrumentos
juridicos com a Fundacdo Cesp a partir de 1997, com interveniéncia da
Secretaria Nacional de Previdéncia Complementar (“SPC”), na forma de
contratos de confisséo de divida e contrato de gjustes de reserva matemética.
Estes contratos fazem parte do passivo atuarial determinado pelos atuérios
independentes, e possuem clausulas variaveis, conforme segue:

Controlada Eletropaulo

Empréstimos e financiamentos:

Confissao de dividalla(i)

Confissao de dividallb (ii)

Contrato de gjustes de reserva matemética (iii)
Total do Contrato

Parcelando registrada (iv)

Total Registrado

M ovimentacdo contébil do passivo registrado

Saldo anterior

Despesa do periodo
Pagamento de contribui¢bes
Saldo atud
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2011 2010

Nao Circulante N&o Circulante
388.861 391.186
201.844 194.448
1.961.711 1.957.273
2.552.416 2.542.907
(1.321.870) (1.170.127)
1.230.546 1.372.780
1.372.780 1.444.033
112.320 167.914
(254.554) (239.167)
1.230.546 1.372.780
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(i)

(i)

Confissdo de Divida Ila— controlada Eletropaul o - refere-se a Instrumento
Particular de Aditivo ao Instrumento Particular de Confissdo de Divida e
outras Avengas, assinado em 11 de fevereiro de 1999, com interveniéncia
da Secretaria Nacional de Previdéncia Complementar e aditado pela
terceira vez em 13 de agosto de 2009, para pagamento em 233 parcelas
mensais, a partir de 31 de dezembro de 2008. Esse contrato é corrigido
por indice contratualmente estipulado: IGP-DI + 6% ao ano ou variagdo
daTR + 8% a.a., dos doiso maior.

Confissdo de Divida Ilb — controlada Eletropaulo - refere-se ao valor de
mercado dos imoveis da controlada Eletropaulo devolvidos pela
Fundacéo Cesp, em 31 de dezembro de 1999, aditado pelaterceiravez em
13 de agosto de 2009, para pagamento em 233 parcelas mensais, a partir
de 31 de dezembro de 2008. As parcelas mensais séo corrigidas pela
variagdo da TR + 8% ao ano ou por IGP-DI + 6% ao ano, deles o que for
maior.

(iii) Ajuste de Reserva Matematica — controlada Eletropaulo - refere-se ao

saldo liquido das reservas a amortizar, déficit e superdvit técnico do
BSPS, aditado pela segunda vez em 12 de agosto de 2008, para
pagamento em 244 parcelas mensais, a partir de 31 de janeiro de 2008.
Esse saldo é corrigido mensamente pelo custo atuarial e ajustado
anualmente com base na avaliagéo atuarial.

(iv) A parcela do contrato de guste de reserva da controlada Eletropaul o, néo

registrada, no montante de R$1.321.870 (R$1.170.127 em 31 de
dezembro de 2010), € decorrente da diferenca de premissas utilizadas pela
controlada Eletropaulo para fins de atendimento da Deliberacdo CVM
né600/2009 e aquelas utilizadas pela Fundagdo Cesp (administradora do
plano de beneficios) para fins de atendimento das ResolucBes do
Conselho Geral de Previdéncia Complementar, 6rgéo regulador dos
fundos de pensdo e em funcdo da utilizagdo do método corredor,
conforme divulgado na nota né 3.20. Por ter o referido contrato de
confissdo de divida um montante variavel e ser gjustado anual mente pelos
efeitos dos ganhos e perdas atuariais apurados no ambito da Fundacéo
CESP, essa diferenca sera eliminada ao longo do tempo com a maturacéo
do plano.
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22. ProvisbesparalLitigios

Processos fiscais - Pis/Cofins
Total
Circulante

Né&o Circulante
Total

Trabalhista (a)

Pis/ Cofins - controlada Tieté (b)

Plano Cruzado - Regjuste de tarifa (c)
Processos civeis (d)

Perda no repasse da energia de Itaipu (€)
Processos administrativos - prefeituras (f)
Processos fiscais ()

Despacho 288 (h)

Compensagdes IRPJ e CSLL - controlada Tieté (i)
Processos regulatérios (j)

Meio ambiente (k)

Outros

Total

Circulante
Né&o Circulante
Total

Controladora

Passivo Ativo
Provisdes Depositos Judiciais
2011 2010 2011 2010
23.604 18.205 19.949 13.441
23.604 18.205 19.949 13.441
156 140 - -
23.448 18.065 19.949 13.441
23.604 18.205 19.949 13.441
Consolidado
Passivo Ativo
Provisdes Depdsito judicial
2011 2010 2011 2010
322.663 381.056 284.083 296.876
52.740 50.375 63.926 59.871
23.661 23.790 22.862 22.858
44.337 42.380 16 26
8.698 5.945 - -
725 725 - -
84.647 103.069 208.153 183.913
24.138 29.663 - -
4.507 5.059 1.435 1.281
26.916 - - -
11.691 10.049 - -
22.134 21.060 10 10
626.857 673.171 580.485 564.835
220.023 217.893 - -
406.834 455,278 580.485 564.835
626.857 673.171 580.485 564.835
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Abaixo segue as movimentacdo das contingéncias:

Consolidado
Movimentagdo da Provisdo para Litigios e Contingéncias
2010 Ingressos Atualizacbes Baixas 2011
Trabalhista (a) 381.056 37.287 21.234 (116.914) 322.663
Pis/ Cofins - controlada Tieté (b.1) 50.375 - 2.365 - 52.740
Plano Cruzado - Regjuste de tarifa (c) 23.790 568 2.382 (3.079) 23.661
Processos civels (d) 42.380 26.816 7.089 (31.948) 44.337
Perda no repasse da energia de Itaipu (€) 5.945 2.753 - 8.698
Processos administrativos - prefeituras (f) 725 - - - 725
Processos fiscais (g) 103.069 3.262 13.544 (35.228) 84.647
Despacho 288 (h) 29.663 - 4.598 (10.123) 24.138
Compensacdes IRPJ e CSLL - controlada Tieté (i) 5.059 - 240 (792) 4.507
Processos regulatérios (j) - 26.916 - - 26.916
Meio ambiente (k) 10.049 8.120 (6.478) 11.691
Outros 21.060 1.279 - (205) 22134
Total 673.171 104.248 54.205 (204.767) 626.857
Consolidado
Movimentagdo da Provisdo para Litigios e Contingéncias
2009 Ingressos Atualizacbes Baixas 2010
Trabalhista (a) 427.667 123713 25.382 (195.706) 381.056
Pis/ Cofins - controlada Tieté (b.1) 48414 1.961 - 50.375
Cofins Noventena - controlada Eletropaulo (b.2) 19.595 - 768 (20.363) -
Plano Cruzado - Regjuste de tarifa (c) 24.385 3.444 2.668 (6.707) 23.790
Processos civels (d) 75.237 20.919 13.176 (66.952) 42.380
Perda no repasse da energia de Itaipu (€) 6.930 (985) - 5.945
Processos administrativos - prefeituras (f) 1.580 - - (855) 725
Processos fiscais (g) 85.064 21.350 6.208 (9.553) 103.069
Despacho 288 (h) 21.892 3.504 4.267 - 29.663
Compensacdes IRPJ e CSLL - controlada Tieté (i) - 5.059 - - 5.059
Meio ambiente 13.224 392 - (3.567) 10.049
Outros 11.830 9.425 546 (741) 21.060
Total 735.818 187.806 53.991 (304.444) 673.171

a) Trabahista: Os processos trabal histas movidos por empregados, ex-empregados

e terceiros das companhias controladas pleiteiam, em gera, o pagamento de
horas extras, adiciona de periculosidade e equiparacéo saarial. Os vaores dos
depdsitos judiciais relativos as reclamagdes trabalhistas sdo decorrentes de
interposicdes de recursos nas diversas insténcias de defesa no judiciario,
adicionados aos depésitos consignados para garantia.

Em 25/08/2011, o Tribuna Regional do Trabalho (TRT) julgou de forma
favordvel a controlada Eletropaulo a acdo declaratoria que aponta vicio em
cadeia de paradigmas criada em processos de eletricistas, sendo remotas as
chances de reversdo dessa decisdo. Apontamos também a nova redacdo da
Simula 6. do C.TST de novembro de 2010 que estabelece a necessidade de
existir ligagdo entre o paradigma matriz e trabalhador no fina da cadeia, o que
também fortalece o posicionamento da controlada Eletropaulo nesses casos.
Considerando esses novos fatos, 0s assessores legals revisaram a probabilidade
de éxito e a forma de mensuragéo da provisdo para causas andogas, 0 que
ocasionou a reversdo de parte da provisdo no montante de R$42.931 durante o
exercicio de 2011.
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b) PIS/Cofins — controlada Tieté: a controlada Tieté propds medidas judiciais com

0 objetivo de questionar judicialmente: 1) a constitucionalidade da ateracéo
referente a0 aumento da aliquota da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Socia - COFINS de 2% para 3%, instituida pela Lei né 9.718, de 27
de novembro de 1998; e 1) o aumento da base de célculo para fins de apuracéo
do PIS e da COFINS. Sobre referidos processos, importante relatar:

b.i) A controlada Tieté impetrou mandado de seguranca através do qual busca a
concessao de liminar e sentencga concessiva de segurancga para assegurar o direito
liquido e certo de proceder ao recolhimento do PIS nos moldes previstos pela
Lei Complementar 7/70 afastando-se a sistemética prevista na Lei né9.718/98,
realizar depdsito judicial dos valores em discusséo e efetuar a compensacdo dos
valores indevidamente pagos. Em junho de 2007, foi proferida decisdo
desfavoréavel a0 Recurso Extraordinario que visava a inconstitucionalidade da
majoracdo da base de célculo do PIS, tal como realizado pela Lei né9.718/98.
Nesta decisdo, o Supremo Tribunal Federa (“STF’) se declarou incompetente
para apreciacéo do pedido de compensacdo de valores indevidamente pagos da
exacdo, por ndo se tratar de matéria estritamente constitucional. Contudo, o STF,
ainda que incompetente para a andlise do mérito reconheceu bons os argumentos
juridicos sustentados pela controlada Tieté. Em 20 de julho de 2007, referida
decisdo foi publicada. Em 25 de julho de 2007, em face da referida decisdo, a
controlada Tieté interpds Agravo Regimental.

Em 31 de dezembro de 2011, a controlada Tieté aguarda o julgamento do
Agravo Regimental. A administragdo, com base em pareceres de seus
consultores juridicos, definiu que a probabilidade de perda para este processo €
remota, porém, em fungdo deste processo ser referente a uma obrigacéo legal, a
Administracdo da controlada Tieté registrou provisdo no montante de R$1.924
(R$1.837 em 2010), aqual possui depésito judicial.
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b.ii) A controlada Tieté impetrou mandado de seguranca através do qual busca
a concessdo de liminar e sentenca concessiva de seguranca que assegure o
direito liquido e certo de recolher a COFINS nos termos da Lei Complementar
né70/91 afastando-se a sistemética prevista na Lei né9.718/98, realizar depdsito
judicia dos valores controversos (3% sobre a receita financeira e outras receitas,
bem como a magoracdo de 1% sobre o faturamento) e ver suspensa a
exigibilidade do crédito tributario dos valores em discussdo. Com relacéo a
discussdo do aumento da aliguota das contribuicbes, a controlada Tieté
constituiu provisdo no vaor de R$ 50.264 por se tratar de obrigacéo legal. Em,
05 de margco de 2007 houve trénsito em julgado com relacdo a0 meérito
desfavorével a controlada Tieté. Por esse motivo, 0s assessores legais da
controlada Tieté consideram desnecessaria a classificacdo de perda referente ao
mérito. A partir disso, a controlada Tieté passou a discutir diferencas no céalculo
dos valores depositados, haja vista que, segundo calculos da controlada Tieté, os
valores depositados superam o valor do débito. Em 23 de janeiro de 2009, foi
publicada decisdo intimando a controlada Tieté a se manifestar sobre os calculos
apresentados pela Unido Federal, o que foi cumprido. Em 31 de dezembro de
2011, a controlada Tieté aguarda o julgamento do Agravo Regimental. A
Administracgo, com base em pareceres de seus consultores juridicos, bem como
considerando o transito em julgado da decisdo, definiu que a probabilidade de
reforma da decisdo em desfavor da controlada Tieté € remota, porém, em fungdo
deste processo ser referente a uma obrigacdo legal e que ainda permanece uma
controvérsia em relacdo ao montante depositado, a Administragéo da controlada
Tieté registrou uma provisdo no montante de R$50.816 (R$48.538 em 2010), no
qual possui depdsito judicia. A parcela da provisdo correspondente a deciséo do
aumento da base de cllculo da COFINS, no valor de R$11.425, foi revertidaem
setembro de 2007. Os depdsitos judiciais correspondentes a esta parcela
continuam registradas na conta “caucdes e depésitos vinculados’, em razéo de
ainda ndo ter sido autorizado o seu levantamento.

Plano Cruzado - regjuste de tarifa: refere-se a processos movidos contra a
controlada Eletropaulo por consumidores industriais questionando a legalidade
dos aumentos tarifarios concedidos pelo DNAEE (atual ANEEL) em 1986,
durante o periodo em que o plano econémico que estabel ecia o congelamento de
precos estava em vigor, de margo a novembro de 1986. Atualmente 0S processos
dessa natureza sem transito em julgado prosseguem com relacdo a parcela
controversa da matéria, resultante da diferenca de clculo apresentado pelas
partes, com provisdo no montante de R$ 23.661 (R$23.790 em 2010).
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d) Processos civeis: existem processos civeis de natureza gera e especifica. As

Administragdes das controladas, com base em pareceres de seus consultores
juridicos, reconhecem provisao para os valores das demandas cuja probabilidade
de perda é considerada provavel, a saber:

Controlada AES Eletropaulo: A controlada Eletropaulo esta atuamente
envolvida em processos judiciais civels de natureza geral e especial e, com base
em pareceres de seus consultores juridicos, reconhece provisdes para os valores
das demandas que sdo passiveis de quantificacdo e tem suas chances de perda
classificadas como provavel. Atualmente tais demandas respondem pela
provisdo de R$ 43.031 (R$41.097 em 2010).

Os processos judiciais civeis de natureza geral em que a controlada Eletropaul o
figura no polo passivo envolvem agdes consumeristas, vinculadas ao contrato de
fornecimento de energia elétrica, aces indenizatorias decorrentes de acidentes
na rede elétrica e de danos em geral. Atualmente tais demandas respondem pela
provisdo de R$ 35.951 (R$34.415 em 2010).

Os processos judiciais civels de natureza especial envolvem questbes
decorrentes do relacionamento comercial da controlada Eletropaulo com outras
empresas privadas e/ou concession&rias de servicos publicos, bem como
questdes que envolvam a agente fiscalizadora, organizagOes ndo governamentais
e/ou 0 Ministério Publico. Atuamente tais demandas respondem pela provisao
de R$ 7.080 (R$6.682 em 2010).

Dentre os casos que compde os denominados civeis de natureza especial,
merecem destague as demandas:

Represa Guarapiranga

Em 23 de dezembro de 2004, o Ministério Pablico do Estado de Sdo Paulo (MP)
moveu agdo civil publica em face da controlada Eletropaulo e da Associacdo
Desportiva Cultural Eletropaulo visando a reparacdo de supostos danos
ambientais que teriam sido ocasionados pela construcéo de um clube esportivo e
recreativo as margens da Represa de Guarapiranga. A acdo foi julgada
procedente condenando as Rés, solidariamente, ao cumprimento de obrigacdo de
fazer visando a implementacéo de medidas de reparacdo ambiental, bem como a
demolicdo total das obras e construgbes situadas na area denominada de
"primeira categoria’, com a implementacdo do plantio de arvores indicado na
periciatécnicareaizada. As Résterdo 90 dias, a contar da notificagdo da fase de
execucdo, para adimplir a referida obrigacdo de fazer, sob pena de multa diéria
de R$1, sem prejuizo da possibilidade do MP providenciar o cumprimento da
obrigacao as expensas das Rés. As Rés também foram condenadas ao pagamento
da quantia de R$ 11.511 (montante atualizado até 31 de dezembro de 2011)
pelos danos ambientais irreversivels, sendo que alternativamente ao pagamento
da condenacdo, as Rés poderdo optar por uma das aternativas trazidas pelo
perito no laudo técnico. Essas alternativas consistem (i) naimplantacéo imediata
de um projeto ambiental devidamente aprovado junto ao 6rgdo ambiental
competente, avaliado na ordem de R$306 (atualizado equivale a R$ 1.082), ou
(i1) na cessdo ao Estado de uma érea verde desocupada, localizada em zona de
mananciais e também avaliada em R$306 (desde que devidamente aprovada pelo
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f)

¢))

h)

O0rgdo ambiental competente). A sentenca condenatéria foi integralmente
mantida em 2 instancia, tendo a controlada Eletropaulo interposto recursos
especial e extraordinario em face de tal acorddo, os quais tiveram seguimento
negado. Em junho de 2007, a control ada El etropaul 0 apresentou agravos em face
dos dois despachos denegatérios. Tendo-se em vista a manutencdo da decisdo
denegatdria de seguimento ao recurso especial apresentado pela controlada
Eletropaulo, em 31 de dezembro de 2011, aguardava-se julgamento do agravo
interposto contra o despacho que denegou seguimento ao recurso extraordinério
da controlada Eletropaulo. Conforme informacgdes dos assessores legais da
controlada Eletropaulo, as chances de perda desta agcdo séo provaveis, o que
justifica a constituicéo de provisdo do valor relativo a condenagéo aternativae a
demolicdo total das obras e construcbes situadas na &rea denominada de
"primeira categoria’, com a implementacdo do plantio de arvores indicado na
pericia técnica realizada. Em 31 de dezembro de 2011 a melhor estimativa de
perda, conforme provisdo do contencioso, € de R$ 1.082 (R$923 em 2010).

Perda no repasse da energia de Itaipu: Em 23 de janeiro de 2003, foi obtida
liminar assegurando o direito de a controlada Tieté ndo efetuar a compra de
energia elétrica proveniente de Itaipu. Essa liminar foi cassada em 26 de junho
de 2003 e restabelecida em 30 de junho de 2003. Em 1€ de outubro de 2004, o
Superior Tribunal de Justica suspendeu a liminar. Em 5 de outubro de 2004, a
controlada Tieté protocolou um agravo regimental contestando a decisdo do
0rgdo de suspender a liminar. Com base neste agravo regimental, foi
estabelecido o0 efeito ex nunc da decisdo, ou sga, a suspensdo da liminar s
vaeria para o futuro. Nesse sentido, os efeitos da tutela antecipada
anteriormente concedida foram conservados para o periodo de janeiro de 2003 a
setembro de 2004. Considerando que ndo ha deciséo definitiva desse processo, a
Administracdo da controlada Tieté decidiu manter o saldo dessa provisdo em
R$8.698 (R$5.945 em 2010).

Processos Administrativos - prefeituras. existem processos de natureza
administrativa de prefeituras. A Administracéo da controlada Eletropaulo, com
base em pareceres de seus consultores juridicos, reconhece provisao para 0s
valores das demandas cuja probabilidade de perda € considerada provavel.

Processos fiscais. existem processos fiscais de natureza geral. A Administracéo
da controlada Eletropaulo, com base em pareceres de seus consultores juridicos,
reconhece provisao para os valores das demandas cuja probabilidade de perda é
considerada provéavel, os quais em 31 de dezembro de 2011 monta a R$84.647
(R$103.069 em 2010).

Despacho né 288: A Administracdo da controlada Tieté, com base nos pareceres
de seus consultores juridicos, reconhece provisdo para os valores das demandas
cuja probabilidade de perda € considerada provéavel. Dentre essas ha um
processo no qual a AES Sul questiona os termos do Despacho 288/2002 da
ANEEL que regulamentou operacéo de venda de energia efetuada pela AES Sul,
podendo a sua respectiva re-contabilizagéo repercutir na controlada Tieté, que
para tanto tem provisionada a quantia de R$ 24.138 (R$29.663 em 2010).
Aguarda-se decisdo de Primeira Instancia.
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i) Compensacdes de IRPJ e CSLL: Em 02 de dezembro de 2008, a controlada
Tieté foi intimada sobre as compensactes administrativas realizadas entre os
créditos de saldo negativo de IRPJ relativos aos anos de 2001 e 2002, bem
como quanto aos débitos de IRPJ de 2003 e 2004 e de CSLL de 2003, os quais
ndo foram homologados pela Receita Federal. As razdes da Receita Federd
estdo baseadas na incerteza quanto a existéncia dos créditos tributarios
compensados, pois, no entendimento da Receita Federal, a composi¢cdo dos
créditos tributarios informados nos pedidos de compensacdo néo corresponde as
informagdes constantes dos documentos fiscais da controlada Tieté (DIPJ). A
soma dos creditos tributarios envolvidos nos 5 (cinco) pedidos de compensacéo
mencionados acima perfaz o valor de R$112.051 (em 31 de dezembro de 2011).
Atuamente, aguarda-se decisdo dos recursos apresentados pela controlada Tieté
perante 0 Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARF. Contudo, apos
analise dos assessores legais da controlada Tieté, foi apurado que apenas o
montante de R$4.507 (R$5.059 em 2010) representaria um risco efetivo para a

controlada Tieté, sendo suas chances de perda classificadas como provaveis.

J) Processos Regulatorios — controlada El etropaul o:

j.1) A controlada Eletropaulo recebeu o Auto de Infragcdo né 0337/TN
2060/2010, em 14 de julho de 2011, da ARSESP - Agéncia Reguladora de
Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo. A pendidade aplicada,
estipulada no Auto de Infragdo, no montante de R$26.761 é decorrente de agéo
fiscalizadora que ocorreu no periodo de 21 de junho de 2010 a 2 de julho de
2010. Tratou-se de fiscalizagdo técnica periddica realizada com o objetivo de
verificar os processos de qualidade técnica no fornecimento de energia elétrica,
do plangiamento, da engenharia, operacéo e manutencado de redes, das linhas e
subestagctes nos anos de 2008, 2009 e parte do ano de 2010. A Administracéo
da controlada Eletropaulo, baseada em andlises dos assessores legais, decidiu

provisionar o0 montante de R$21.384 em 31 de dezembro de 2011.

j.2) A controlada Eletropaulo recebeu o Auto de Infragcdo né 0339/TN
2186/2011, em 26 de julho de 2011, da ARSESP - Agéncia Reguladora de
Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo. A pendidade aplicada,
estipulada no Auto de Infragdo, no montante de R$ 4842. A acéo fiscalizadora
teve como objetivo verificar os fatos ocorridos na area de concessdo da
controlada Eletropaul o no periodo de 7 a9 de junho de 2011 que resultaram em
interrupcdes no fornecimento de energia elétricaa. A Administracéo da
controlada Eletropaulo, baseada em andlises dos assessores legais, decidiu

provisionar o0 montante de R$4.842 em 31 de dezembro de 2011.

j-3) A controlada Eletropaulo possui 01 auto de infracdo da ARSESP - Agéncia
Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S8 Paulo e 01 auto de
infracdo da ANEEL. As penalidades aplicadas, estipuladas nos autos sdo
decorrentes de agdo fiscalizadora técnica periodica realizada com o objetivo de
verificar os processos de qualidade técnica e possivels interrupcdes no
fornecimento de energia elétrica. A Administracdo da controlada Eletropaul o,
baseada em andlises dos assessores legais, decidiu provisionar 0 montante de

R$690 em 31 de dezembro de 2011.
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k) Meo Ambiente — controlada Tieté:

k.1) danos por ocupacles irregulares em areas de protecdo permanente —
existem 318 processos de acdes civels publicas sobre supostos danos
ambientais ocasionados por ocupagtes irregulares em areas de preservacdo
permanente envolvendo a controlada Tieté no pélo passivo. O acionamento em
face da controlada Tieté se deu em raz&o de parte das ocupacOes irregulares
estarem parcial ou integralmente situadas em areas de preservacdo ambiental
dentro da érea de concessdo. O pedido principal dessas agdes é a recuperacdo
da area eventuamente degradada e, caso a recuperacdo ndo sgja possivel, a
recomposicdo se daria através de indenizagdo. Os consultores juridicos e a
Administracéo da controlada Tieté avaliaram a probabilidade de perda como
provavel para as medidas de recuperacdo ambiental dentro da &ea de
concessdo para 273 demandas, ja que as demais 45 acdes tiveram julgamentos
favordveis a controlada Tieté e possuem recursos pendentes. O vaor
provisionado relativo a essas demandas perfaz a quantia estimada de R$ 1.655.

k.2) danos por construcéo de Usinas - em 4 acles relacionadas a Usina de
Promissdo houve julgamento em 1 instancia (julgamento conjunto)
determinando que a controlada Tieté efetive o reflorestamento de 100 metros
de érea de preservacdo permanente no Municipio de Mendonca — UHE
Promissdo. Os demais pedidos da acdo foram julgados improcedentes, quais
sgjam (i) implantagdo de Unidade de Conservacdo; (ii) reparacéo das perdas
econdmicas supostamente sofridas pelo Municipio; (iii) compensacdo
ambiental - recomposi¢ao de danos ambiental s/socioecondémicos. Com base em
pareceres de seus consultores juridicos, a andlise de risco para esta deciséo foi
avaliada como de perda provavel para a execucdo do reflorestamento dentro da
area de concessdo (aproximadamente 30 metros) e como possivel para a area
fora da responsabilidade da controlada Tieté (aproximadamente 70 metros). A
partir dessa avaliacdo de risco foi reconhecida provisdo de R$ 2.593 para a
efetivacdo do reflorestamento ainda pendente no Municipio de Mendonca —
UHE Promissdo (aproximadamente 72 hectares). A Administracdo da
controlada Tieté, com base em pareceres de seus consultores juridicos,

registrou provisao para os valores das demandas acima referidas.
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Conforme preceitua o pronunciamento do lbracon por meio da Norma e
Procedimento de Contabilidade NPC 22, aprovado pela Deliberagdo CVM né 594,
de 15 de setembro de 2009, seguem resumidas abaixo as discussdes judiciais
classificadas como de probabilidade de perdas possivels, e, portanto, ainda néo
registradas contabilmente. A avaliagdo das probabilidades estd embasada em
relatorios preparados pelos consultores juridicos da Companhia e das controladas
em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

Descricéo da Contingéncia
Auto de Infragdo - Aproveitamento de Prejuizo Fiscal

Compensaces Administrativas — Saldos Negativos de IRPJ e CSLL

CompensagBes Administrativas — Créditos de IRRF
Acdo Civil Piblica- Improbidade Administrativa

Descricéo da Contingéncia

Eletrobrés - Contrato de Financiamento ECF-1.046/1986
Enquadramento de Consumidores - Ag&o Civil Publica
Revisdo Tariféria- Exclusdo de Valores - Contratos Bilaterais
Revisio Tariféria- Inclusio Beneficio Fiscal

Autuagdo PCLD - Provisdo p/ Créditos de Liquidag&o Duvidosa
Aco Civil PublicaPlano Cruzado - ASSOBRAE e ANDEC
Acéo Popular - Maruzan Conrado

Ecovias - Remanegjamento de Postes

Ecovias - Uso do solo

AIT

Acdo Civil Piblica- City Boacava

Acdo Civil Piblica- ETD Panorama

Acdo Civil Piblica- Suspensdo do Fornecimento

Acdo Civil Piblica- Contas Vencidas - 90 dias
Recolhimento do FGTS

PASEP - Suspenséo de Exigibilidade

NFLDs - Execugdes Fiscais

CSLL - Base Negativa

Execugdes Fiscais Municipais - Diversas

PIS - Decretos né 2445/88 e 2449/88

PIS - Estatuto da Decadéncia

Aco Civil Publica- Restabelecimento de Energia Elétrica

Descricéo da Contingéncia

Recomposi¢ao de danos ambientais
Compensacdes de IRPJe CSLL
Obrigacgo de expanséo de capacidade
Auto deInfragdo - Agio Tieté
Trabalhista- Sindicatos

Descricéo da Contingéncia

PIS/COFINS sobre receita de exportagdo

Ac&o judicial periodo de Dezembro de 2000 amargo de 2002 CCEE

Requerimento de Arbitragem

Controladora Brasiliana
Valor de Contingéncia Estimada
31.12.2011

316.843

45.402

22.041

Né&o determinado

Controlada Eletropaulo
Valor de Contingéncia Estimada
31.12.2011

1.210.887

N&o determinado
N&o determinado
N&o determinado
48.299

N&o determinado
18.880

Né&o determinado
Na&o determinado
83.726

Né&o determinado
Né&o determinado
Né&o determinado
Né&o determinado
88.627

33.526

50.610

107.203

18.828

38.969

245.209

N&o determinado

Controlada Tieté
Valor de Contingéncia Estimada
31.12.2011

N&o determinado
112.051

N&o determinado
111.300

10.900

Controlada Uruguaiana
Valor de Contingéncia Estimada
31.12.2011
16.326

N&o determinado
N&o determinado

100

ControladoraBrasiliana
Valor de Contingéncia Estimada
31.12.2010

287.052

35.697

20.105

Na&o determinado

Controlada Eletropaulo
Valor de Contingéncia Estimada
31.12.2010

1.091.368

N&o determinado
N&o determinado
N&o determinado
38.528

N&o determinado
16.101

Na&o determinado
Na&o determinado
51.000

Na&o determinado
Na&o determinado
Na&o determinado
Na&o determinado
81.451

31.463

46.221

188.354

21.820

39.100

225.610

Controlada Tieté
Valor de Contingéncia Estimada
31.12.2010

N&o determinado
94.910
N&o determinado

Controlada Uruguaiana
Valor de Contingéncia Estimada
31.12.2010
14.391

N&o determinado
N&o determinado
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22.1) Auto de I nfracdo — Aproveitamento de Prejuizo Fiscal

Em 02 de junho de 2010, a Companhia recebeu o Auto de Infragdo né
19515.001329/2010-04, lavrado pela Receita Federal do Brasil (RFB), exigindo
o recolhimento de aproximadamente R$316.843 (atualizado até 31 de dezembro
de 2011) relativos a IRPJ e CSLL decorrentes da glosa de prejuizos fiscais e
base negativa de CSLL compensados com débitos tributérios sem a aplicacédo do
limite legal de 30% estabelecido na Lei né 9.065/95 motivada pela
incorporagao da empresa AES Transgas Empreendimentos S.A.

Em sua defesa, a Companhia apresentou Impugnacdo Administrativa alegando,
em sintese, que, por absoluta auséncia de previsdo legal, a limitacdo imposta
pelaLe né 9.065/95 ndo se aplica aos casos de incorporagéo, umavez que, com
a extincdo da empresa incorporada, a integralidade do crédito ndo poderia ser
compensada em exercicio posterior. Em abril de 2011, houve decisdo
desfavoravel na primeira instancia administrativa. Atuamente, a Companhia
aguarda julgamento do Recurso Especia ao Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais — CARF. Os assessores legais da Companhia classificam as
chances de perda deste Auto de Infracdo em 30% (trinta por cento), razéo pela
qual ndo foi constituida qualquer provisao.

22.2) Compensacdes Administrativas — Saldos Negativos de IRPJ e CSL L

Em 11 de janeiro de 2011, a Companhia apresentou recurso administrativo em
face do Despacho Decisorio emitido pela Receita Federal que nédo reconheceu os
créditos de saldo negativo de IRPJ e CSLL apurados no ano-calendario de 2006,
em razdo daincorporacéo da AES Tieté Empreendimentos, e compensados com
débitos de IRPJ e CSLL. O ndo reconhecimento dos créditos compensados
decorre do entendimento da Receita Federa de que, para os casos de
aproveitamento de prejuizo fiscal, deve-se respeitar o limite legal de 30% por
ano-calendério. O principal argumento sustentado pela Companhia é a auséncia
de vedacdo legal para o caso especifico de incorporagdo, onde a sociedade
incorporada se extingue no mesmo ano-calendario. Em maio de 2011, houve
decisdo desfavoravel na primeira instancia administrativa. Atuamente, a
Companhia aguarda julgamento do Recurso Especiad ao Consaho
Administrativo de Recursos Fiscais — CARF.. Em caso de deciséo desfavoravel
a Receita Federa exigira o pagamento de aproximadamente R$45.402
(atualizado até 31 de dezembro de 2011).
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22.3) Compensacoes Administrativas — Créditos de | RRF

Em 13 de julho de 2010, a Companhia apresentou recurso administrativo em
face do Despacho Decisorio emitido pela Receita Federal que néo reconheceu os
créditos de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) em decorréncia dos Juros
sobre Capital Proprio (JCP) distribuidos pela controlada Eletropaulo em 29 de
margo de 2002. Desta forma, em razdo de supostas inconsisténcias nos
documentos apresentados pela controlada Eletropaulo, a Receita Federal néo
teria identificado a retencdo dos 15% sobre os JCP pagos a Companhia. O
principal argumento sustentado pela Companhia séo seus préprios documentos
contdbeis, que demonstram que os JCP foram recebidos liquidos de imposto
sobre a renda, 0 que, por consequéncia, denota a existéncia do crédito de IRRF.
Em 28 de fevereiro de 2011, o recurso em 1 Instancia Administrativa foi
julgado improcedente, sendo que a Companhia apresentou recurso a2 Instancia
Administrativa. Até o presente momento aguardamos a apreciagdo do recurso
apresentado ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARF . Em caso
de decisio desfavordvel a Receita Federa exigira o pagamento de
aproximadamente R$22.041 (atualizado até 31 de dezembro de 2011).

22.4) Acdo Civil Publica - Improbidade Administrativa

O Ministério Publico Federa instaurou acéo civil publica em 20 de julho de
2007 contra diversas pessoas fisicas e juridicas, dentre elas a controlada AES
Elpa e a Brasiliana (“Companhia’), esta Ultima na qualidade de sucessora da
AES Transgés, perante a Justica Federal do Estado de S&o Paulo, questionando
determinados aspectos da privatizacdo da Eletropaulo Eletricidade, sendo eles:
(i) o raciona dos financiamentos concedidos; (ii) a venda de ativos; (iii) as
mudancas no controle acionério; e, (iv) os servicos prestados. De acordo com o
Ministério Plblico Federa o processo de privatizacdo da Eletropaulo
Eletricidade de S0 Paulo S.A. (“Eletropaulo Estatal”) teria violado os termos da
Lei 8.429/92 (Lei da Improbidade Administrativa) e as regras internas do
BNDES, motivo pelo qua requereu, dentre outros pedidos, fossem as partes
requeridas condenadas a0 pagamento de indenizagdo por supostos danos aos
cofres publicos. Por conta de decisdo liminar concedida em outubro de 2006
pelo Tribuna Regional Federal do Estado de S&o Paulo no recurso apresentado
pela Companhia que visava, dentre outros pontos, a remessa do processo para a
Justica Federal do Estado do Rio de Janeiro, aacdo civil publicafoi suspensaem
outubro de 2006, permanecendo em tal status até Julho de 2009, ocasido em que
sobreveio julgamento parcialmente favoravel do recurso da Companhia,
restando determinada a remessa da agdo civil publica para a Justica Federal do
Estado do Rio de Janeiro. Contra tal decisdo o Ministério Publico Federa
apresentou recurso perante o Superior Tribunal de Justica, o qual aguarda
julgamento, no entanto, em dezembro de 2010 o processo foi remetido a Justica
Federal do Estado do Rio de Janeiro. Caso sobrevenha decisdo final
desfavoréavel, a Companhia ter4 que desembolsar valores, os quais, dado o atual
andamento do processo ndo sdo passiveis de quantificacao.
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22.5) Eletrobras - Contrato de Financiamento

Em novembro de 1986 a Eletropaulo Eletricidade de S& Paulo SA.
(Eletropaulo Estatal), obteve através do Contrato de Financiamento ECF
1046/86 empréstimo das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eletrobras).

Tendo em vista 0s guestionamentos que surgiram acerca da periodicidade da
corregdo monetaria incidente sobre o valor financiado e a impossibilidade de se
chegar a um entendimento com a Eletrobrés, em dezembro de 1988 a
Eletropaulo Estatal propés Acdo de Consignagdo em Pagamento contra a
Eletrobrés.

Ao propor a demanda acima mencionada, a Eletropaulo Estatal realizou o
depdsito judicial do valor que apurou como representativo do saldo devedor,
qual sga, aquele que era composto pelo valor principal acrescido de correcéo
monetaria anual .

Apbs apresentar a sua defesa na Acdo de Consignacdo em Pagamento, em abril
de 1989 a Eletrobras gjuizou Acdo de Cobranca contra a Eletropaulo Estatal
perante a 5 Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro (5 Vara Civel),
fundamentando seu pedido de cobranca na alegagdo de que os valores
depositados na Acéo de Consignacdo ndo estavam de acordo com os termos do
Contato de Financiamento ECF 1046/86, ja que este, de acordo com a
interpretacéo da Eletrobras, previa corregdo monetaria mensal do valor principal
e ndo anua conforme sustentado pela Eletropaulo Estatal.

Durante o andamento de ambas as ages, foi firmado o Protocolo de Cisdo em
22 de dezembro de 1997, onde a Eletropaulo Estatal foi cindida em 04 (quatro)
empresas, quais sgam: atual Eletropaulo Metropolitana - Eletricidade de S&o
Paulo S.A. (controlada Eletropaulo), Bandeirante Energia S/A. (Bandeirante),
Empresa Metropolitana de Aguas e Energia SA. (EMAE) e Empresa Paulista de
Transmissdo de Energia S/A. (EPTE), sendo que esta Ultima acabou por ser
incorporada pela Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista
(CTEEP).

Em abril de 1999, a5 VaraCivel, em decisdo de primeirainstancia, julgou tanto
a Ac¢do de Cobranca como a A¢do de Consignacdo em Pagamento em favor da
Eletrobras, reconhecendo, na primeira acdo, que a correcd0 monetaria do
Contrato de Financiamento ECF 1046/86 € mensa e, na segunda ac&o, que o
valor depositado pela Eletropaul o Estatal ndo estava de acordo com os termos do
mencionado Contrato, reconhecendo que a Eletropaulo Estatal estava em mora
com a Eletrobrés.

Ao ndo enviar os termos da Sentenca para uma reanaise do Tribunal de Justica
do Estado do Rio de Janeiro (TJRJ), na medida em que ndo apresentou quai squer
dos Recursos cabiveis a época em que as agdes foram sentenciadas, a
Eletropaulo Estatal sagrou-se perdedora em todas as questbes referentes a
correcdo monetaria do referido Contrato de Financiamento.
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Em setembro de 2001, a Eletrobrés iniciou Ac¢do de Execucdo, também na 5
Vara Civel, e, com base no seu entendimento dos termos constantes do
Protocolo de Cisdo da Eletropaulo Estatal exigiu, em termos proporcionals da
controlada Eletropaulo (90,11%) e da CTEEP (9,89%) os valores que lhes
teriam sido transferidos como passivo.

Por conta de tal posicionamento, foi exigido da CTEEP o pagamento de valor
correspondente ao depositado na Acdo de Consignacdo em Pagamento (valor
principal do Contrato de Financiamento acrescido de correcdo monetéria anual)
e da controlada Eletropaulo de valor que corresponde aos atuais, aproximados,
de R$1.210.887 (atualizados até 31 de dezembro de 2011), quantia que
representa a diferenca entre a correcéo anual e a corregéo mensal do Contrato de
Financiamento.

Em novembro de 2002, em decisdo de primeira instancia, a5 Vara Civel ndo
acolheu os argumentos da controlada Eletropaulo e a manteve como parte do
processo, sendo que desta decisdo foi apresentado Recurso perante o Tribunal de
Justica do Rio de Janeiro (TJRJ).

Em setembro de 2003 o TJRJ acolheu todos os argumentos levados pela
controlada Eletropaulo, acabando por reconhecer, com base no Protocolo de
Cisdo da Eletropaulo Estatal, que a controlada Eletropaul o ndo seria responsavel
pela quitagdo do Contrato de Financiamento ECF 1046/86, ja que o passivo por
ele representado teria sido vertido a EPTE, empresaincorporada pela CTEEP.

Tendo em vista a decisdo que lhes foi desfavoravel a Eletrobras, em dezembro
de 2003, e a CTEEP em margo de 2004, apresentaram Recursos ao Superior
Tribunal de Justica (STJ) e a0 Supremo Tribunal Federal (STF) com vistas a
cassacao da decisdo do TJIRJ.

Sem adentrar nos mérito dos processos ou nas disposi¢cdes do Contrato de
Financiamento, em junho de 2006, o STJ reverteu a decisdo que eximia a
controlada Eletropaulo de qualquer responsabilidade pelos débitos discutidos no
processo e, mais importante, a excluia da relagdo litigiosa. De acordo com a
mencionada Corte Superior, o litigio entre as partes requer a apreciacdo de
questdes através de procedimento que ndo a Excecdo de Pré-Executividade
interposta e, por tal motivo, 0 processo deveria retornar a primeira insténcia (5
Vara Civel) para uma completa andlise das questdes que envolvem as trés
empresas (controlada Eletropaulo, CTEEP e Eletrobrds), o Contrato de
Financiamento e o Protocolo de Cisdo da Eletropaulo Estatal.

Contra esta decisdo perante o STJ foram apresentados, em dezembro de 2006,
“Embargos de Declaragcdo” e, em abril de 2007, “Embargos de Divergéncia’ e
“Recurso Extraordinario”, sendo que todos os recursos foram decididos contra a
controlada Eletropaulo.

Tendo sido apresentados todos 0s recursos cabiveis, tanto no STJ como no STF,
e ndo cabendo qualquer outra medida, o processo foi devolvido a primeira
instancia (5 VaraCivdl).
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Paralelamente, em fevereiro de 2008, a CTEEP ajuizou Acdo Ordinéria contra a
controlada Eletropaulo e a Eletrobras perante a 5 Vara Civel, sendo que o
referido processo visa a obtencdo de decisdo que reconhega a CTEEP como ndo
responsavel pelo pagamento de qualquer quantia que esteja sendo cobrada pela
Eletrobrés em virtude das agdes que tiveram por objeto a discussdo dos termos
do Contrato de Financiamento ECF 1046/86. Em setembro de 2008, a controlada
Eletropaulo apresentou sua defesa, sendo que tal demanda no momento se
encontra suspensa para andise de questdes referentes ao local correto para
julgamento do feito.

No dia 17 de abril de 2009, com base no Cédigo de Processo Civil Brasileiro
(CPC), a Eletrobras solicitou que sga iniciado o procedimento judicial de
“Liquidacdo de Sentenca por Arbitramento” perante a 5 Vara Civel,
procedimento este que visa auferir o valor em discusséo através de trabalho a ser
realizado por perito judicial.

Em 26 de maio de 2009, a controlada Eletropaulo apresentou manifestacéo
concordando com a apuracéo de valores através de calculos por Liquidagéo de
Sentenca, mas ressalvando que neste processo a forma mais adequada para
apuracdo de valores seria a Liquidacdo de Sentenca por Artigos, e ndo por
Arbitramento, como sugerido pela Eletrobras, na medida em que diversos dos
pontos do Protocolo de Cisdo da Eletropaulo Estatal devem ser analisados em
sua plenitude, j& que ndo foram observados pela sentenca de 1999, em especial
toda e qualquer questdo relativa a qual das empresas cindidas (controlada
Eletropaulo e/ou CTEEP) cabe a responsabilidade pelo pagamento.

Em 25 de fevereiro de 2010 a D. Juizada 5 Vara Civel acolheu o pedido de
Liguidacdo de sentenca por Arbitramento, sendo que em vista dos termos da
mencionada decisdo, a controlada Eletropaulo apresentou Embargos de
Declaragdo a 5 Vara Civel postulando que a Liquidagcdo de Sentenca sga
processada na modalidade de Artigos, e a Eletrobras apresentou impugnacéo a
nomeacao do perito, sendo que ambos foram rejeitados pelaD. Juizada5 Vara
Civel em 4 de marco de 2010.

Contra a rejeicdo de seu recurso, em 31 de marco de 2010, a controlada
Eletropaulo apresentou Agravo de Instrumento perante o TJRJ, o qua foi
acolhido em 15 de Abril de 2010, para determinar a ampla producdo de provas
acerca dos fatos que norteiam a responsabilidade pelo pagamento do débito,
restando decidido que a Liquidacdo de Sentenca sgja processada na modalidade
de Artigos, conforme requerido pela controlada Eletropaul o.

Em 28 de abril de 2010, a Eletrobrds apresentou recurso perante TJRJ
objetivando o reconhecimento da suspeicdo do perito, sendo tal recurso
reconhecido como prejudicado pelo TIRJ em 14 de maio de 2010, em virtude da
decisdo que acolheu o recurso apresentado pela controlada Eletropaulo. 1sso se
deu em virtude do fato de que o procedimento de liquidacéo de sentenca devera
ser reiniciado perantea5 VaraCivel.

105



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

Em marco de 2011 a controlada Eletropaulo tomou conhecimento que, em 6 de
dezembro de 2010, a Eletrobrés teria solicitado a iniciagdo do processo de
liquidacdo e que por tal motivo, o processo teria sido submetido a andlise da 5
VaraCivel.

Em julho de 2011 a5 Vara Civel determinou que a controlada Eletropaulo e a
CTEEP apresentassem suas respostas ao pedido de inicio da liquidagdo por
artigos, o que foi feito pela controlada Eletropaulo em 10 de agosto de 2011 e
pela CTEEP em 26 de julho de 2011.

Tendo em vista 0 materia apresentado pela controlada Eletropaulo e pela
CTEEP, a 5 Vara Civel devera determinar que a Eletrobras apresente suas
consideracOes sobre o referido material, motivo pelo qual estimase que 0s
mencionados trabal hos periciais se iniciem durante o 2étrimestre de 2012 e que
0 procedimento judicial de Liquidagdo de Sentenca por Artigos néo se encerre
em um prazo inferior a 6 meses a ser contado do inicio dos trabahos periciais,
sendo certo que, ao fina dos trabalhos, cabera ao perito apontar 0 montante da
divida e o(s) responsavel (is) pelo pagamento.

Encerrado o Procedimento Judicial de Liquidagdo de Sentenca, e se forem
apurados valores a serem pagos pela controlada Eletropaul o, a Eletrobras podera
reiniciar 0 processo de execugdo contra a controlada Eletropaulo, sendo que,
guando tal fato acontecer, para que a controlada Eletropaulo possa se defender,
serd necessario apresentar garantia nos termos do Codigo do Processo Civil
Brasileiro.

Ainda de acordo com o disposto no Cddigo do Processo Civil Brasileiro, a
Eletrobras terd o direito de solicitar ao juizo da causa o levantamento da garantia
ofertada pela controlada Eletropaulo, mesmo antes da decisdo final. Na
eventualidade da solicitacéo da Eletrobras ser deferida, a controlada Eletropaul o
podera ter um desembolso de caixa e impacto negativo em seu resultado, uma
vez que o referido desembolso passara a ser tratado como um ativo contingente
em vista da possibilidade de sua recuperacéo quando da decisdo final do mérito
da causa.

Os assessores legais da controlada Eletropaulo mantém a classificagdo de éxito
como possivel.

Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que

desembolsar o valor de aproximadamente R$ 1.210.887 (atualizado até 31 de
dezembro de 2011).
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22.6) Enquadramento de Consumidores na Tarifa Baixa Renda - Acdo Civil
Publica

O Ministério Publico Federa e a Pro-Teste ingressaram em 1€de junho de 2005
com uma acdo civil publica contra a controlada Eletropaulo e a ANEEL
requerendo o0 enquadramento na sub-classe baixa renda as unidades
consumidoras incluidas nos empreendimentos habitacionais de interesse social.
O pedido de tutela antecipada para determinar o imediato enquadramento dos
mencionados consumidores na sub-classe baixa renda foi indeferido e esta
decisdo foi objeto de recurso da Pro-Teste para o Tribunal Regional Federal da
3 Regido, sendo mantida a decisdo de indeferimento. Em outubro de 2008 a
demanda foi julgada improcedente. Contra a decisdo que lhes foi desfavoravel,
0S autores apresentaram recursos perante o Tribuna Regional Federa da 3
Regido. O vaor envolvido nesta acdo ndo pode ser estimado, uma vez que se
trata de agcdo civil publica e, em sendo aterado o teor da decisdo que foi
favoravel a controlada Eletropaulo, o0s usuarios deverdo requerer
individualmente o cumprimento e os beneficios decorrentes da decisdo. Caso
sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que
desembolsar valores, os quais, dado o atua andamento do processo ndo séo
passiveis de quantificacdo.

22.7) Revisdo Tarifaria — Exclusdo de Valores — Contratos Bilaterais

O Ministério Puablico Federal, em 05 de dezembro de 2003, instaurou acéo civil
publica contra a controlada Eletropaulo e a ANEEL visando a desconsideragéo
dos vaores do contrato firmado entre as controladas Eletropaulo e Tieté na
composi¢do tarif&ria, bem como o0 reembolso aos clientes por tarifas
supostamente cobradas a maior em 2003. O valor da causa era de R$553, em 30
de setembro de 2007. A liminar foi indeferida e contra esta decis&o foi interposto
recurso a0 Tribunal Regional Federal da 3 regido, a0 qua foi negado
provimento. Apds a apresentacdo das contestacOes e consequentes réplicas, a
demanda foi julgada improcedente. Contra a decisdo que |he foi desfavoravel, o
Ministério Publico Federal interp6s recurso de apelacdo, o qual aguarda
julgamento. Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada
Eletropaulo terd que desembolsar valores, 0s quais, dado o atual andamento do
processo ndo sdo passiveis de quantificacdo, sendo que no presente caso
eventuais desembolsos em caso de condenagdo da controlada Eletropaulo
deverdo ser requeridos pel 0s usuarios supostamente lesados.
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22.8) Revisdo Tarifaria — I nclusio Beneficio Fiscal

Em 25 de agosto de 2005 foi distribuida Ac¢éo por conta da andlise da Revisdo
Tarifaria de 2003, o Tribuna de Contas da Unido emitiu parecer desfavoravel a
ANEEL e a controlada Eletropaulo, fazendo constar em seu acdrddo que a
controlada Eletropaulo teria sido beneficiada indevidamente em razédo da
indevida contabilizac&o dos beneficios gerados pelo pagamento de juros sobre
capital proprio na composicdo tarifaria. Em vista de tais argumentos, o
Ministério Publico Federal propbs acdo civil publica contra a controlada
Eletropaulo e a ANEEL, visando o reconhecimento e consequente extingdo do
beneficio indevidamente gerado, bem como a devolucéo aos clientes dos valores
supostamente cobrados a maior. Com a apresentacdo de defesa pelas partes
requeridas e o encerramento da fase de producéo de provas, 0 processo foi
julgado favoravelmente em primeira insténcia a controlada Eletropaulo, sendo
mencionado que ndo houve qualquer beneficio indevido por parte da mesma.
Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que
desembolsar valores, os quais, dado o atua andamento do processo ndo séo
passiveis de quantificacdo.

22.9) Autuacdes PCLD

Pela ANEEL foram lavrados dois autos de infracdo (em 28 de janeiro de 2004 e
em 30 de maio de 2005) em decorréncia da inclusdo dos créditos contra o Poder
Publico na PCLD - Provisdo de Créditos de Liquidacdo Duvidosa. Contra tais
autuacOes, a controlada Eletropaulo propds dois mandados de seguranga com o
objetivo de anular tais autuagbes. Ambas as agbes foram julgadas
improcedentes, sendo que contra as decisdes de primeira instancia foram
apresentados 0s Recursos cabiveis, os quais aguardam julgamento pelo Tribunal
competente. Com base no Ultimo célculo apresentado pela ANEEL o vaor
monta a R$ 48.299 (atualizado até 31 de dezembro de 2011). Caso sobrevenha
decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo terd que desembolsar o
valor acima.
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22.10) Acdo Civil Publica Plano Cruzado — ASSOBRAE e ANDEC

A ASSOBRAE aega que a controlada Eletropaulo, nos meses de marco a
novembro de 1986, teria se beneficiado do aumento supostamente ilegal de 20%
na cobranca de suas tarifas de energia el étrica fixado pelas Portarias né 38/1986
e 45/1986 do Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica (“DNAEE”)
durante a vigéncia do Plano Cruzado. A vista disso, requer a devolucio dos
valores pagos por todos os usuarios de energia elétrica naquele periodo. Em 14
de marco de 2011 sobreveio decisdo de 1 Instancia favoravel a controlada
Eletropaulo, sendo consignado que por ndo ser a ASSOBRAE legitimada a
representar consumidores comerciais e industriais, Unicos afetados pelas
mencionadas portarias, a mesma carecia do direito de mover acdo coletiva contra
a controlada Eletropaulo. A ASSOBRAE apresentou recurso. Em 31 de
dezembro de 2011, aguarda-se julgamento do recurso apresentado pela
ASSOBRAE. Conforme informagOes dos assessores legais da controlada
Eletropaulo, as chances de perda da acéo ainda séo possiveis. Caso sobrevenha
decisdo fina desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que desembolsar
valores, os quais, dado o atual andamento do processo ndo sdo passiveis de
quantificacdo. O valor deste processo ndo € possivel de ser determinado em
funcéo de depender de agdes individuais dos consumidores.

22.11) Acdo Popular - Maruzan Conrado

Em 26 de janeiro de 2006, o Sr. Maruzan Conrado Oliveira, propds agdo popul ar
contra a controlada Eletropaulo, a SABESP, o Municipio de Tabo&o da Serrae o
Sr. Fernando Fernandes Filho visando a desconstituicdo do acordo de
Reconhecimento, Confissdo e Parcelamento de divida celebrado entre os co-
réus, bem como o ressarcimento dos danos que supostamente teriam sido
causados ao erario publico. De acordo com o autor os Termos de Confisséo de
Dividas pactuados pela Municipalidade ndo estariam em consonancia com a Lei
de Responsabilidade Fiscal, pois culminariam na assuncéo de despesas que néo
poderiam ser cumpridas integramente dentro do respectivo mandato do Sr.
Fernando Fernandes de Oliveira. O processo encontra-se em fase de instrucéo.
Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que
desembolsar o valor de aproximadamente R$ 18.880 (atuaizado até 31 de
dezembro de 2011).

22.12) Ecovias - Remaneg amento de Postes

Em 04 de junho de 2002, a Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S/A gjuizou
demanda judicial visando obrigar a controlada Eletropaulo a remanejar os postes
nas rodovias por ela administradas ou colocar defensas metdlicas, sem qualquer
Onus para a autora. No momento, aguarda-se a concluséo de trabal hos periciais.
Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que
desembolsar valores, os quais, dado o atua andamento do processo ndo séo
passiveis de quantificacdo.
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22.13) Ecovias - Uso do Solo

Em 28 de agosto de 2003, a Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S/A gjuizou
demanda judicial contra a controlada Eletropaulo visando legitimar a cobranca
de prego publico pelo uso do solo ocupado pelos postes de iluminagéo,
instalados nas faixas de dominio das rodovias por ela administradas,
pretendendo também emitir autorizac8o para fixagdo de postes. Caso sobrevenha
decisdo fina desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que desembolsar
valores, o0s quais, dado o atual andamento do processo ndo sdo passiveis de
quantificacéo.

22.14) AIT

Em 25 de junho de 2002, a AIT — Automacdo Industrial Informatica e
Telecomunicagdo Ltda. (“AlIT”) gjuizou agdo indenizatdria contra a controlada
Eletropaulo, por meio da qual requereu o pagamento de indenizacdo em razéo de
suposta perda de participacdo no mercado de informatica que teria sido
ocasionada pelo descumprimento e posterior rompimento do contrato firmado
com a Eletropaulo Estatal. A autora pleiteia, ainda o ressarcimento: @ dos
valores que teria pago nas rescisoes trabalhistas de seus funcionarios; b) dos
juros e encargos de mora relativos aos tributos que ndo foram pagos nas datas de
Seus vencimentos; e, ¢) dos encargos decorrentes de empréstimos contraidos em
virtude do inadimplemento do contrato pela controlada Eletropaulo. Proferida
decisdo pelal instancia, com base em um dos cenarios apresentados pelo perito
judicial, decidindo que a AIT deveria receber R$51.000 pelos danos sofridos. A
controlada Eletropaulo agora discute a questdo em sede recursal. Caso
sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que
desembolsar aproximadamente o valor de R$ 83.726 (atudizado até 31 de
dezembro de 2011).
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22.15) Acdo Civil Publica - City Boacava

A Sociedade Amigos do Bairro City Boagcava moveu acdo civil pablica que visa
impedir o refor¢o na linha de transmisséo LTA Pirituba-Bandeirante 3-4, sob a
aegacdo de que as radiacOes oriundas dos campos eletromagnéticos gerados
pelareferida linha produzem efeitos danosos aos seres humanos que residem em
suas imediagOes. Foi proferida sentenca parcialmente procedente determinando
gue a controlada Eletropaulo reduza o campo eletromagnético gerado pela linha
a1l (um) micro-tesla a uma atura de um metro e meio do solo, sob pena de
multa di&ria de R$500 e, ainda, ao custeio da medic¢do diéria do referido campo.
Contra a mencionada decisdo, foi interposto recurso de apelagdo, o qua foi
julgado em desfavor da controlada Eletropaulo. Em vista das questdes
constitucionais contidas na decisdo, foi interposto recurso extraordinario, o qual
aguarda julgamento perante o Supremo Tribunal Federal. Em 3 de marco de
2011, por conta de um reguerimento apresentado pela controlada Eletropaulo, o
Supremo Tribunal Federal suspendeu os efeitos da decisdo do Tribunal de
Justica do Estado de S& Paulo até o julgamento do mérito do recurso
apresentado. Em junho de 2011 a ANEEL requereu seu ingresso no processo ha
qualidade de “amicus curiae’. Em setembro de 2011 o Supremo Tribunal
Federal reconheceu que a matéria discutida no recurso apresentado pela
controlada Eletropaul o é de “Repercussao Gera”. Caso sobrevenha deciséo final
desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que desembolsar valores, os quais,
dado o atual andamento do processo ndo sdo passiveis de quantificagao.

22.16) Acdo Civil Publica - ETD Panorama

A Sociedade Amigos da Cidade Jardim moveu uma ag&o civil publica que visa
impedir a construcdo da ETD Panorama, sob a aegacdo de que as radiacdes
oriundas dos campos eletromagnéticos gerados pela referida ETD produzem
efeitos danosos aos seres humanos que residem em suas imediagdes. A acdo foi
julgada improcedente e foram opostos embargos de declaracdo pela parte
contraria, que foram rejeitados. Foi interposta apelacéo pela Sociedade. Em 31
de dezembro de 2011, aguardavase julgamento do recurso interposto pela
Sociedade perante o Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo. Caso
sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que
desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do processo ndo séo
passiveis de quantificacdo.
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22.17) Acdo Civil Publica — Suspensao do For necimento

O Departamento de Assisténcia Judiciaria e Defesa do Consumidor de Santo
André, em 06 de janeiro de 2006, gjuizou acdo civil publica contra a controlada
Eletropaulo objetivando (1) impedir a suspensdo do fornecimento de energia
elétrica dos usuarios do Municipio de Santo André em virtude da apuracéo de
fraude nas instalagctes de medicdo, (2) a declaragdo de nulidade dos termos de
confissdo de divida firmados com os municipes de Santo André, com a
consequente devolucdo em dobro dos valores eventualmente recebidos
indevidamente e, ainda, (3) que no caso de apuracdo de fraudes, sga a
controlada Eletropaulo obrigada a demonstrar a autoria e materialidade das
eventuais fraudes apuradas bem como estipular critérios objetivos para sua
apuragdo. Decisdo parcialmente procedente em 1 instancia, declarando nula as
confissdes de dividas firmadas pela ameaca de corte, determinando ainda que o
prazo para a cobranga por motivo de corte ndo exceda em um ano e que os cortes
ndo mais ocorram, além de condenacdo por danos morais. Em 31 de dezembro
de 2011 o processo aguardava discussdo em 2 instancia. Caso sobrevenha
decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo terd impacto em suas
operacOes, bem como terd que desembolsar valores, os quais, dado o atua
andamento do processo ndo sao passiveis de quantificacao.

22.18) Acdo Civil Publica— Contas vencidas— 90 Dias

Em 15 de abril de 2005, o Ministério Publico Federal ajuizou acdo civil publica
contra a controlada Eletropaul o objetivando (1) definir o prazo de prescri¢éo da
cobranca de valores referentes a contas de consumo em atraso para 90 dias, de
acordo com o Cédigo de Defesa do Consumidor (CDC), (2) também de acordo
com o CDC, a redtituicdo em dobro de qualquer quantia que tenha sido
erroneamente cobrada de consumidores que assinaram confissdes de divida que
eram parciadmente ou totalmente compostas de débitos de terceiros (ex
proprietérios, inquilinos ou ocupantes), e, por fim, (3) que a ANEEL fiscalize o
cumprimento de tais determinagbes pela controlada Eletropaulo. Pela 1

Instancia foi proferida sentenca parcialmente procedente, determinando que sgja
procedido o reembolso dos valores erroneamente cobrados de consumidores que
assinaram confissdes de divida que eram parcia mente ou totalmente compostas
de débitos de terceiros no prazo de 255 dias. Contra tal decisdo a controlada
Eletropaulo apresentou recurso perante o Tribunal Regiona Federal da 3

Regido, o qual aguarda julgamento. Pelo Ministério Publico Federal foi
requerido o imediato cumprimento da deciséo de 1 instancia, sendo gque no
momento € aguardado o cumprimento da parte da sentenca que determina a
identificagdo dos consumidores porventura atingidos pela deciséo e a
quantificacdo do valor envolvido na demandajudicial. Caso sobrevenha deciséo
final desfavoréavel, a controlada Eletropaulo tera impacto em suas operagdes,
bem como tera que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do
processo, ndo sdo passiveis de quantificacao.
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22.19) Recolhimentosdo FGTS

Em 5 de novembro de 1998, foram lavradas pela Caixa Econdmica Federal trés
notificacOes referentes ao periodo de janeiro de 1993 a setembro de 1998 por
suposta auséncia de recolhimento do FGTS. A fiscalizagdo identificou que a
controlada Eletropaulo teria deixado de computar parcelas integrantes da
remuneragd0 dos empregados, sonegando recolhimentos fundidrios e
identificando empregados em situacdo irregular. A controlada Eletropaulo
apresentou defesa e recurso administrativo aegando, em resumo, nulidade e
afronta ao principio da legalidade, eis que as notificagdes se limitam as
diferencas dos langamentos contébeis no livro razdo em relacdo a folha de
pagamento para extrair o fato gerador da obrigacdo contributiva do FGTS,
constituindo, ademais, verdadeira presungdo. A defesa e 0 recurso
administrativos, no entanto, foram indeferidos. Assim, com o encerramento do
processo administrativo, em 22 de margo de 2007, esses débitos foram inscritos
na divida ativa no valor total de R$88.627 (atualizado até 31 de dezembro de
2011). Em 23 de margo de 2007, a controlada Eletropaulo gjuizou agéo cautelar
e obteve liminar, mediante apresentacdo de carta de fianca, suspendendo a
exigibilidade deste débito até decisdo final. Caso sobrevenha decisdo
desfavoravel, a controlada Eletropaul o teré que desembol sar o valor acima.

22.20) PASEP - Suspensdo de Exigibilidade

Trata-se de Mandado de Seguranca apresentado com o objetivo de suspender a
exigibilidade de supostos débitos de PASEP apurados no Processo
Administrativo n° 10880.036851/90-51, bem como afastar todo e qualquer
procedimento tendente a inscricdo dos mesmos no CADIN e na Divida Ativa da
Unido Federa e, portanto, sua cobranca judicial. A liminar foi indeferida e o
crédito inscrito na Divida Ativa da Uni&o. Diante disto, a controlada Eletropaul o
distribuiu Acéo Cautelar, na qual foi deferida a medida liminar que suspendeu a
exigibilidade do crédito mediante apresentacdo de fianca bancéria. Contudo, foi
proferida sentenca julgando improcedente o pedido. A controlada Eletropaulo
apresentou recurso contra tal decisdo, o qual aguarda julgamento. Caso
sobrevenha deciséo desfavoravel, a controlada Eletropaul o terd que desembol sar
o valor de aproximadamente R$33.526 (atualizado até 31 de dezembro de 2011).
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22.21) Notificacdo Fiscal de L ancamento de Débitos (NFL D)-Execucdes Fiscais

Referem-se a execucdes fiscais promovidas pelo INSS visando o pagamento de
suposta falta de recolhimento de contribuicdes previdenciérias, que totalizam o
valor de R$50.610 (atualizado até 31 de dezembro de 2011). A controlada
Eletropaulo apresentou embargos a execucdo para todos 0S Processos,
realizando, portanto, o depdsito em garantia judicial. Ndo houve até o presente
momento o julgamento das execucdes. Os processos se referem aos seguintes
aspectos, segregadamente:

a O processo né 2004.61.82.030088-9 se refere a suposta fata de
recolhimento de contribuicéo previdenciaria relativa ao periodo de janeiro
de 1998 até dezembro de 2001,

b. O processo né 2007.61.82.001769-0 se refere a suposta falta de
recolhimento de contribuic¢tes previdenciérias relativas a folha de saério
do periodo de janeiro de 1999 a agosto de 2000;

c. Por fim, o processo né 2004.61.82.050718-6 se refere a suposta falta de
recolhimento da contribuicdo previdenciéria relativa ao periodo de abril a
agosto de 2001, assim como o0 més de julho de 2002.

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a controlada Eletropaulo tera que
desembolsar o valor acima.
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22.22) CSLL - Base Negativa

A controlada Eletropaul o prop6s Ac¢do Declaratéria em 07 de novembro de 2005
visando afastar a aplicacdo da Medida Provisdria né 2.158-35/2001, que
determinou que as empresas objeto de cisdo ndo poderiam utilizar créditos de
base negativa de CSLL. Ocorre que a controlada Eletropaulo ja realizou a
compensacdo dos créditos de base negativa de CSLL, no montante de
R$107.203 (atualizado até 31 de dezembro de 2011), certa de que a Medida
Provisoria acima mencionada ndo teria efeito sobre tais créditos em razéo do
principio da irretroatividade das normas. A sentenca proferida em primeira
insténcia foi favorével a controlada Eletropaulo. Isto porque, o saldo de base
negativa em questdo se refere a0 montante apropriado pela controlada
Eletropaulo apds a cisdo de 1997. Antes da referida cisdo, a controlada
Eletropaulo possuia um sado de base negativa da CSLL no vaor de
R$1.518.134, sendo que as empresas cindidas deliberaram sobre a proporgéo
que cada uma iria se apropriar desse montante. De acordo com o Protocolo de
Cisdo, a controlada Eletropaulo se apropriou de 67,56% do montante
(R$1.023.407). As alegacdes da Receita Federal do Brasil sdo no sentido de que
a controlada Eletropaulo apenas poderia utilizar o saldo negativo de base de
clculo na propor¢cdo do montante do patriménio liquido dividido entre as
empresas cindidas, o que representaria 29,23% do total dos créditos
(R$443.751). Tal argumento se baseia nas limitacOes impostas pelo Decreto-L ei
2.341/1987 e Medidas Provisorias 1.858-6/1999 e 2.158-35/2001, que
determinam a apropriacdo dos créditos a propor¢céo do patriménio liquido. Por
outro lado, o principal argumento de defesa da controlada Eletropaulo € no
sentido de que, a época da cisdo, essa limitagdo apenas era aplicavel parafins de
Imposto de Renda e ndo para a CSLL. Atuamente aguarda julgamento do
Recurso interposto pela Fazenda Nacional. Caso sobrevenha decisdo
desfavorével, a controlada Eletropaul o terd que desembolsar o valor acima.

Em que pese a vigéncia de decisdo favoravel na Acdo Declaratdria, a Receita
Federa do Brasil lavrou um Auto de Infracdo e proferiu um Despacho Decisorio
em face da controlada Eletropaulo com vistas a exigéncia dos eventuais valores
de CSLL compensados nos 3ée 4étrimestre de 2005 e anos calendarios de 2006
e 2007 com o saldo negativo da base de calculo da CSLL remanescente apds a
cisdo parcial da empresa ocorrida em 1997, o qual se encontra em discussdo nos
autos da supramencionada agcdo declaratoria. Até o presente momento, ndo foi
proferida qual quer decisdo nos mencionados processos administrativos.

Na comparacdo com as informagdes divulgadas no ano de 2010, nota-se uma
reducéo nos valores envolvidos (de R$188.384 em 31 de dezembro de 2010 para
R$107.203 em 31 de dezembro de 2011). Ta diferenca resultou de uma andlise
feita nos débitos contidos no auto de infragdo, onde verificamos que estes
correspondem agueles ja discutidos na agdo judicial mencionada no item
anterior, razéo pela qual, para fins de contingéncia, somente consideramos 0S
valores relativos a esta agéo.
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22.23) Execucdes Fiscais M unicipais - Diver sas

Trata-se de Execugdes Fiscais, promovidas por diversas Municipaidades que
buscam o recolhimento de supostos débitos junto a controlada Eletropaulo. Do
total envolvido R$15.073 sdo classificadas com chances de perdas remotas, € 0
restante no montante de R$3.755 como possiveis.

22.24) PIS— Decretos-L el n°s. 2.445/1988 e 2.449/1988

A controlada Eletropaul o € parte em um processo que visa assegurar o direito de
compensar pagamentos de PIS feitos entre 1988 e 1995, periodo durante o qual
0s Decretos-Lel né 2.445 e né 2.449 aumentaram a base de calculo do PIS. O
montante total do crédito da controlada Eletropaulo é de R$276.000, dos quaisja
compensou R$247.000, com base numa decisdo inicial favoravel proferida em
setembro de 2002. Em fevereiro de 2003, o Governo Federal ingressou com
recurso, que foi julgado e teve o respectivo acordéo publicado em 1éde fevereiro
de 2006, por meio do qua restou reconhecido o direito da controlada
Eletropaulo aos audidos créditos, porém com a observancia de prazo
prescricional de apenas cinco anos. Como a decisdo de Segunda Instancia
continha vicios, a controlada Eletropaulo opbs embargos de declaracéo,
recebidos no efeito suspensivo. Ta decisdo reduz drasticamente o crédito da
controlada Eletropaulo. Todavia, considerando a jurisprudéncia dominante no
Superior Tribuna de Justica - STJ, no sentido de que o prazo prescricional, em
casos como esse € de 10 anos, a controlada Eletropaul o interpds recurso especial
ao STJ, visando a resgatar a integralidade de seu crédito. O recurso foi julgado
parcialmente favorével, reconhecendo que a controlada Eletropaulo podera
retroceder 10 anos em busca dos pagamentos indevidos para compensar créditos
de PIS com débitos do proprio PIS. Com base em precedente do Supremo
Tribunal Federal, os Decretos-Leis mencionados acima foram considerados
inconstitucionais e os pagamentos a maior foram devolvidos como créditos aos
contribuintes. As chances de perda envolvidas nesse processo sdo remotas, no
gue tange ao reconhecimento do crédito, e como possivels quanto a
compensacdo ja ocorrida entre parte de tal crédito e outros tributos. Caso
sobrevenha decisdo desfavoravel, a controlada Eletropaul o terd que desembol sar
o valor de R$39.100 relativo a eventua aplicacdo de multa de mora de 20%. A
estimativa do valor a desembolsar refere-se unicamente a eventual multa, uma
vez que o valor de tributo e juros a pagar e arecuperar seriam equivalentes.
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22.25) PI S — Estatuto da Decadéncia

Discussdo judicial relativa aos débitos de PIS decorrentes das modificagdes na
base de célculo deste tributo impostas pela Medida Provisoria né 1.407/1996.
Em abril de 1996, a controlada Eletropaulo propds acdo judicia visando a
inaplicabilidade das normas instituidas por esta Medida Provisoria, discussdo
gue terminou somente em 2008 com decisdo favoravel a Fazenda Nacional.
Vaendo-se desta decisdo, a Receita Federal, por meio de Execucdo Fiscal,
exigiu o pagamento dos valores de PIS que deixaram de ser recolhidos em razéo
da néo aplicacdo da mencionada legislacéo. Contudo, em oposi¢ao as pretensdes
da Receita Federal, a controlada Eletropaulo apresentou defesa sustentando que
os valores pretendidos pela Fazenda Nacional encontram-se atingidos pela
decadéncia, uma vez que durante os anos de 1996 e 2008, os débitos tributarios
nd haviam sido formamente constituidos, conforme prevé o artigo 142 do
Cadigo Tributério Nacional. Até 30 de setembro de 2011, aguardava-se deciséo
de 1l Instancia. Os assessores legais da controlada Eletropaulo consideram como
possivels as chances de perda desta discussdo, razdo pela qual ndo foi
constituida provisdo. Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a controlada
Eletropaulo terd que desembolsar o valor de aproximadamente R$245.209
(atualizado até 31 de dezembro de 2011). O Escritério de Advocacia que
patrocina a defesa da controlada Eletropaulo classifica esta demanda judicial
como de probabilidade de perda possivel, sendo que tal classificacdo é baseada
no fato de que o Superior Tribuna de Justica ainda ndo ter se posicionado sobre
0 prazo decadencia a ser aplicado a casos similares.
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22.26) Acéo Civil Publica — Restabelecimento de Enerqgia Elétrica

Estado de S&o Paulo e a Fundagdo de Protecdo e Defesa do Consumidor -
PROCON agjuizaram acdo civil publica em 22 de junho de 2011 contra a
controlada Eletropaul o, perante a Justica Estadual do Estado de S&o Paulo, com
fundamento na interrupcéo no fornecimento de energia no periodo entre os dias
7 e 9 de junho de 2011, quando a cidade de S&o Paulo foi atingida por um
ciclone extratropical agravado por intensas chuvas. Essa agdo visa obrigar a
controlada Eletropaulo a restabelecer o fornecimento de energia no prazo
maximo de 4 (quatro) horas no caso de interrupcéo; a conceder desconto de 2%
na fatura de cada consumidor atingido por falha no fornecimento; a indenizar os
consumidores pelos danos causados a aparelhos elétricos e bens perecivels; e
restabelecer a qualidade do fornecimento, nos moldes e indices definidos pela
ANEEL, sem qualquer expurgo, sob pena de multa de 2% do faturamento
mensal. Por conta de um recurso apresentado pelos autores, o Tribuna de
Justica do Estado de S&o Paulo (TJSP) concedeu liminar determinando a
controlada Eletropaulo que, no caso de interrupgdo no fornecimento de energia
el étrica procedesse com o restabel ecimento dos servigos no prazo maximo de 4
(quatro) horas, sob pena de multa no montante de R$ 500 por hora de atraso no
restabel ecimento. Apos ser citada dos termos da acéo e da liminar concedida, a
controlada Eletropaulo apresentou recurso perante o Superior Tribunal de
Justica, o qual determinou a suspensdo da liminar concedida pelo TJSP. Contra
a decisdo do STJ, o PROCON apresentou recurso em 10 de outubro de 2011, o
qual restou rejeitado pelo préprio STJ em dezembro de 2011. Na acéo civil
publica, a controlada Eletropaul 0 apresentou sua contestacdo em 14 de outubro
de 2011. Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, a controlada Eletropaulo
terd que desembolsar valores, os quais, em razdo da atual situagéo do processo,
ndo sdo passivels de quantificacao.

22.27) Recomposicdo de Danos Ambientais

Em 01 acéo relacionada a Usina de Promisséo houve julgamento em 1 instancia
determinando que a controlda Tieté (i) mantenha o programa de estocagem de
peixes e (ii) cumpra as medidas para a protecdo do meio ambiente equilibrado
sugeridas pelo Perito Judicial. O risco de perda relacionado a essa agéo
permanece possivel.

As demais 3 acbes em andamento, sem decisbes desfavoraveis, todas com
avaliacdo da probabilidade de risco de perda avaliada como possivel, de forma
geral, requerem que a controlada Tieté realize programas de compensacéo
ambiental, bem como apresentam valor de causa simbdlico, motivo pelo qual
ndo € possivel, no momento, estimar o valor de um possivel desembol so futuro.
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22.28) Compensacoesde|RPJ e CSLL

Refere-se a 5 despachos decisorios proferidos pela Receita Federal movidos
contra a controlada Tieté, ndo homologando compensacdes de tributos federais
(Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL) redizadas durante os anos de 2004 e 2005. Sobre
referidos despachos, importante rel atar:

i) Divergéncias na compensacdo de débitos do IRPJ relativo ao ano de 2003
com créditos referentes aos anos de 2001 e 2002. Atualmente, aguarda-se o
julgamento do referido recurso.

ii) Divergéncias na compensacdo de débitos do IRPJ relativo ao ano de 2004
com créditos referentes aos anos de 2001 e 2002. Atualmente, aguarda-se o
julgamento do referido recurso.

iii) Divergéncias na compensacdo de débitos da CSLL relativo ao ano de 2003
com créditos referentes ao ano de 2002. Atual mente, aguarda-se o julgamento
do referido recurso.

iv) Divergéncias na compensacao de débitos da CSLL relativo ao ano de 2002
com créditos referentes aos meses de maio e agosto de 2001. Atuamente,
aguarda-se o julgamento do referido recurso.

v) Divergéncias na compensacdo de débitos da CSLL relativo ao ano de 2004
com créditos referentes ao més de outubro de 2005. Atualmente, aguarda-se o
julgamento do referido recurso.

A soma dos valores envolvidos em decorréncia dos despachos acima perfaz a
quantia de R$112.051 (atualizada até 31 de dezembro de 2011), sendo que foi
congtituida provisdo no montante de R$4.507, (atualizado até 31 de dezembro de
2011).
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22.29) Obrigacdo de Expansao de Capacidade

O Edital de Privatizagdo previa a obrigagcdo da controlada Tieté para expandir a
capacidade instalada do seu sistema de geracdo em, no minimo, 15% (quinze por
cento) no periodo de oito anos contados a partir da data de assinatura do
Contrato de Concessao, ocorrida em 20 de dezembro de 1999. O Edital também
previa que esta expansdo deveria ser realizada por meio daimplantacéo de novos
empreendimentos no Estado de S&o Paulo ou através da contratacéo de energia
de terceiros, proveniente de novos empreendimentos construidos no Estado de
S&0 Paulo, por prazo superior a cinco anos e respeitando as restrigOes
regulamentares.

De forma a cumprir com tal obrigacdo, a controlada Tieté, logo apds seu leildo
de privatizagdo, envidou esforcos sob o0 antigo modelo do setor elétrico para
ampliar seu parque gerador em 15% (quinze por cento). Esses esforcos foram
realizados por meio de 2 (dois) grandes projetos termelétricos. Entretanto, a
partir de 2004, sobrevieram profundas mudancas no ambiente regulatorio do
setor elétrico brasileiro que tornaram o cumprimento da obrigacéo de expansdo
acima referida inviavel. Tais mudancgas, somadas a outros motivos alheios a
vontade da controlada Tieté, tais como as condi¢fes de fornecimento de gés
natural, insuficiéncia de recursos hidricos e agbes judiciais propostas pelo
Ministério Publico Estadual, impossibilitaram a continuidade desses projetos.

Desde entdo, a controlada Tieté vem diligenciando junto a Secretaria de Energia
do Estado de S&o Paulo, com o objetivo de rever a obrigacéo de expansdo para
readequéa-la a nova realidade setorial/regulamentar.

Em 12 de agosto de 2011, foi distribuida Acéo pelo Estado de Séo Paulo visando
compelir a controlada Tieté a cumprir com a obrigacéo de expandir a capacidade
instalada do seu sistema de geracéo em no minimo 15% (quinze por cento) ou a
pagar indenizagcdo por perdas e danos. Pela primeira instancia foi concedida
liminar determinando que a controlada Tieté apresentasse, em até 60 dias 0 seu
plano para atendimento da obrigacdo de fazer compreendendo todos 0s aspectos
necessarios a sua plena consecucdo, sob pena de multa didria. Em 06 de
setembro de 2011 a controlada Tieté foi citada na acdo e cientificada
oficialmente a respeito da liminar concedida. Em 03 de novembro de 2011,
entendendo que h& a necessidade de examinar se existem condi¢gdes materiais
para o cumprimento da obrigacdo, a 2 instancia suspendeu a liminar outrora
concedida em favor do Estado de S0 Paulo até o julgamento do recurso
apresentado pela controlada Tieté em outubro de 2011. Caso sobrevenha deciséo
final desfavoravel, a controlada Tieté tera que expandir a capacidade instalada
do seu sistema de geracdo ou desembolsar valores, os quais, em razéo da atua
situacdo do processo, ndo so passiveis de quantificagdo.

120



COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outraforma)

22.30) Auto de I nfracdo — Agio Tieté

Em 24/11/2011 foi lavrado Auto de Infracdo pela Receita Federal visando a
cobranca de R$111.300 (atualizados até 31 de dezembro de 2011), relativos a
IRPJ e CSLL supostamente devidos em razdo da dedutibilidade do é&gio
registrado pela controlada Tieté na incorporacdo da AES Gas Empreendimentos
Ltda. da AES Tieté Empreendimentos Ltda. Vale esclarecer que o &gio deduzido
do resultado tributavel da controlada Tieté decorreu da expectativa de
rentabilidade futura na aquisicdo da Companhia de Geragdo Tieté SA. quando
do leildo de privatizacdo do setor elétrico ocorrido em 1998. No exclusivo
entendimento da Receita Federal, o agio registrado pela controlada Tieté néo
poderia ter sido utilizado, pois a reestruturagdo societaria acima mencionada
teria tido a exclusiva finaidade de utilizar este beneficio tributé&rio. Em 22 de
dezembro de 2011, a controlada Tieté apresentou recurso contra a mencionada
autuacdo, o qual ainda aguarda julgamento. De acordo com 0s assessores legais
da controlada Tieté, as chances de perda sdo classificadas como possivels.

22.31) Trabalhista - Sindicatos

Em outubro de 2011 o Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias de Energia
Elétrica de S& Paulo moveu contra a controlada Tieté acdo trabalhista
pleiteando adicional de periculosidade para todos os empregados lotados no
prédio administrativo, Edificio Blue Diamonds (“Brasiliana’). O processo ainda
esta em fase inicial, com audiéncia inicidl marcada para junho de 2012. A
administragao da controlada Tieté, baseando-se em pareceres de seus consultores
juridicos, definiu que a probabilidade de perda para este processo € classificada
como possivel, ndo tendo registrado provisdo. O valor do processo estimado € de
R$ 10.900, atualizado para 31 de dezembro de 2011.

22.32) Pis/Cofins sobre Receita de Exportacdo

Em 26 de novembro de 2008, a Receita Federa lavrou Auto de Infragdo contra
a controlada Uruguaiana, cujo valor atualizado até 31 de outubro de 2011 é de
R$16.326 para a exigéncia do PIS e da COFINS sobre receitas decorrentes da
venda de energia elétrica destinada exclusivamente a exportacdo. De acordo
com o entendimento das autoridades fiscais, a controlada Uruguaiana néo
poderia se valer da isencdo prevista nas Leis 10.637/02 e 10.833/03, tendo em
vista ndo se enquadrar no conceito de empresa comercia exportadora de que
trata 0 Decreto-Lel 1.248/72. De acordo com o entendimento dos advogados
da controlada Uruguaiana, € defensavel a tese de que essas receitas sgjam
isentas pelas vendas feitas a empresas comerciais exportadoras, pois as regras
do PIS e da COFINS nédo fazem qualquer tipo de qualificagcdo ou impdem
guaisguer requisitos para a constituicdo ou funcionamento dessas sociedades.
Em 5 de junho de 2009 foi proferida decisdo desfavoravel, de modo que a
controlada Uruguaiana apresentou recurso ao Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais - CARF. Em 1é de agosto de 2011 houve deciséo
desfavoréavel a controlada Uruguaiana no CARF. Apresentamos recurso a
camara superior do CARF. Em 31 de dezembro de 2011 a controlada
Uruguaiana aguardava julgamento de tal recurso.
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22.33) Acdojudicial - periodo de Dezembro de 2000 a mar co de 2002 - CCEE

A controlada Uruguaiana ingressou com acdo em face da ANEEL, do ONS e da
CCEE, visando (i) a declaracdo de que as paralisagdes para a antecipacdo de
manutencao de suas usinas, ocorridas especificamente no periodo compreendido
entre Dezembro de 2000 a marco de 2002, sdo passiveis de ressarcimento via
ESS; (ii) a declaragcéo acerca da ilegalidade e da inconstitucionalidade do
Despacho n.€116/2002 da ANEEL, com a consequente manutencéo dos pregos
praticados pela controlada Uruguaiana em junho de 2001; (iii) a condenagdo da
ANEEL em aplicar as paralisagdes para antecipacdo de manutencdo das usinas,
ocorridas especificamente no periodo compreendido entre Dezembro de 2000 a
marco de 2002, o sistema de ressarcimento ESS; e (iv) a condenagdo do
MAE/CCEE arefazer a contabilizago e liquidacéo das operagdes da controlada
Uruguaiana, levando em consideracdo o ressarcimento de suas paralisagdes para
antecipacdo de manutencéo e os precos de comercializacdo de energia elétrica
praticados por ela em junho de 2001. No procedimento cautelar foi proferida
decisdo concedendo a liminar pleiteada pela controlada Uruguaiana que
determinou a suspensdo da exigéncia dos valores objeto de escrituracdo pela
CCEE, antigo MAE. Sobreveio sentenca confirmando a deciséo liminar para
julgar procedente a medida cautelar, inclusive para condenar as requeridas ao
ressarcimento dos valores relativos as despesas processuais, bem como ao
pagamento de honorarios advocaticios arbitrados em 10% sobre o valor
atribuido & causa. Aguarda-se o julgamento dos recursos de apel acéo interpostos
pela ONS e CCEE. O Procedimento principal, por suavez, que discute o mérito
das alegacOes suscitadas pela controlada Uruguaiana, encontra-se em andamento

em 1 instancia, em fase de producdo de provas, sem decisdo judicial.

22.34) Requerimento de Arbitragem

Em 6 de abril de 2009, a Y PF apresentou requerimento de arbitragem contra a
controlada Uruguaiana e as empresas Sulgas e Transportadora de Gas Del
Mercosur SA. (TGM) perante a Camara de Comercio Internacional (ICC)
requerendo, dentre outros pedidos, o reconhecimento de que a controlada
Uruguaiana e a empresa Sulgas repudiaram e, unilateramente e ilegalmente,
rescindiram o contrato de exportacéo de gas firmado em setembro de 1998, e de
gue seriam elas as responsavels por todo e qualquer dano experimentado pelas

partes por conta de tal término.

Em 26 de margo de 2009, a AES Uruguaiana apresentou requerimento de
arbitragem perante a Cémara de Comercio Internaciona (ICC), contra a
Y acimientos Petroliferos Fiscales (“YPF’), empresa argentina responsavel pelo
fornecimento de gas a controlada Uruguaiana, pleiteando o pagamento de
indenizagdo relacionada ao término do contrato de exportacéo de gas firmado em
setembro de 1998 entre Y PF, a controlada Uruguaiana e a Companhia de Gés do

Estado do Rio Grande do Sul (“Sulgas’).

Em abril de 2011 os 2 procedimentos arbitrais foram consolidados em
procedimento Unico, tendo sido estabelecido um novo cronograma processual
para 0 procedimento unificado Em dezembro de 2011 foram realizadas as
audiéncias para que fossem ouvidos os peritos e em Janeiro de 2012 foram

apresentadas as al egacoes finais de todas as partes.
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Cartasdefianca e caucdo

Em 2011, as controladas Eletropaulo, Tieté e Infoenergy possuiam cartas de
fianca para possiveis perdas contingentes e para compra de energia. As principais
cartas de fianga destas control adas est&o relacionadas abaixo:

Controlada Tieté

Natureza Quantidade Valor Taxaa.a.
Fiscal 3 7.408 1,40%
Compradeenergia 10 23.332 0,75% a1,40%
30.740

Controlada Eletropaulo

Natureza Quantidade Valor Taxaa.a.
Fiscal 35 1.112.174  1,00% a 6,00%
Civel 3 5584  1,65% a2,00%
Trabalhista 17 33.318 1,00% a6,00%
Comercial - comprade energia 18 8.913 0,75%
Financeira 1 4,584 1,10%
1.164.573

Controlada Infoener gy

Natureza Quantidade Valor Taxaa.a.
Compradeenergia 5 10.685 1,25% al,75%

10.685
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23. Encargos Tarifariosedo Consumidor a Recolher

Consolidado
2011 2010
CIRCULANTE
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 36.811 33.252
Quotaparaa CCC - Sistemas |solados 54.348 49.778
Quota para a Reserva Global de Reversdo 10.650 5911
Outras encargos 269 396
Total 102.078 89.337
NAO CIRCULANTE
Quota paraa Reserva Global de Reversdo 27.088 26.927
27.088 26.927
24. Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética

Controlada Eletr opaulo 2011 2010
Saldo L iquido Passivo
Pesquisa e Desenvolvimento 49.032 66.043
Fundo Nacional de Desenvolvimento Tecnolégico 1.354 2.805
Ministério de Minas e Energia 677 1.402
Eficiéncia Energética 66.366 92.961
Total 117.429 163.211
Controlada Tieté 2011 2010
Saldo L iquido Passivo
Pesquisa e Desenvolvimento 19.737 29.777
Fundo Naciona de Desenvolvimento Tecnol 6gico 1.446 1112
Ministério de Minas e Energia 372 556
Total 21.555 31.445
Controlada Uruguaiana 2011 2010
Saldo L iquido Passivo
Pesquisa e Desenvolvimento 3.345 5.619
Total 3.345 5.619

Total - Consolidado 142.329 200.275
Circulante 53.327 102.713
N&o Circulante 89.002 97.562
Total 142.329 200.275

As despesas com Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética, nos
exercicios de 2011 e 2010, estdo divulgadas na nota 28.
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25. Outras Obrigagoes

CIRCULANTE

Devolugéo - Obrigagtes Vinculadas & Concesséo
Empréstimo Compulsorio Eletrobras

Pagamento em Duplicidade - Baixa Tenso

Programa Baixa Renda

Pis/ Cofins diferenca de aliquota

Taxa de Fiscalizagdo - ANEEL

MP 66 - Tesouro Nacional

Pagamento em Duplicidade

Ajuste de Faturas - Penalidades

Ajuste de Faturas - Revisdo de Faturamento

Compensagao financeira pela utilizacdo de recursos hidricos
Cosip - Contribuigdo para o custeio do servigo deiluminaggo publica
Adiantamento de clientes

Outras

Total

NAO CIRCULANTE

Adiantamento de clientes

Adiantamento relacionado a venda de bens - controlada Eletropaulo
Outras

Total

Total Geral

26. Patrimonio Liquido

a)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o capital social subscrito da Companhia é
de R$2.960.709, composto por 600.000.001 acbes ordinérias e 50.000.007
acOes preferenciais, todas nominativas e sem valor nomina. As aces
preferenciais tém as seguintes vantagens. (@) prioridade no reembolso de
capital, sem prémio; (b) direito de serem incluidas na oferta publica decorrente
de alienagdo de controle, a fim de assegurar-lhes prego igual ao valor pago por
acao com direito a voto; e (¢) participar dos lucros distribuidos em igualdade

de condi¢des com as ordinérias.

Consolidado
2011 2010

41.020 39.270
1.287 3.013
3.510 3.510
3.610 3.528
6.676 6.868
2.568 2.579
2.031 10.964
11.283 8.886
1.661 3.004
7.269 5.848
12.162 7.825
45,851 66.368
- 392
46.352 33.766
185.280 195.821
- 2.406
47,613 23.855
7.954 26.583
55.567 52.844
240.847 248.665

Nos exercicios de 2011 e 2010 n&o houve emissdo ou resgate de agdes.
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b) Composicdo acionaria

0)

Controladora
Ordinérias Preferenciais

Quantidade % Quantidade %
Acionistas
AES Brasil Holdings Ltda. 300.000.001 50,00 1 -
BNDESPar 300.000.000 50,00 49.999.998 100,00
Outros - - 8 -
Total das agles 600.000.001 100,00 50.000.007 100,00

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Na controlada Eletr opaulo

Em 30 de junho de 2007, a controlada Eletropaulo registrou guste de
avaliacdo patrimonia dos seus ativos no montante de R$1.128.336, liquido
dos efeitos tributérios, no patrimoénio liquido.

Em consequéncia, a Companhia registrou o reflexo da mais valia na conta de
gjuste de avaliacdo patrimonia no montante de R$393.463. A amortizacao
dessa mais valia é registrada diretamente na conta de lucros acumulados,
concomitantemente ao registro da depreciacdo, baixa ou alienacéo dos bens na
controlada Eletropaulo

Descricéo % 2011 2010
Ajuste de avaliagdo patrimonial registrada na controlada Eletropaulo 790.232 846.453
Participacdo da AES ElpanaEletropaulo 30,97% 244.735 262.146
Participacdo da Companhia na Eletropaulo 4,44% 35.086 37.583
Participacdo da Companhiana AES Elpa 98,26% 240.477 257.585
Ajuste de avaliagdo patrimonial reflexa registrada na Companhia 275.563 205.168

Na controlada Tieté

A controlada Tieté decidiu atribuir novo custo aos saldos de seus ativos
imobilizados na database da transicdo para a adogcdo inicia dos
Pronunciamentos Técnicos 15 a 40, em 1€ de janeiro de 2009. Assim, foi
elaborado um laudo de avaliagdo por empresa especilizada. Na data de
transicdo, o valor desta mais valia, no montante de R$1.437.623, foi registrado
no ativo imobilizado em contra partida ao patriménio liquido, na rubrica
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial, liquido dos efeitos tributarios, pela
controlada.
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d)

Em consequéncia, a Brasiliana registrou, de forma reflexa, o impacto do novo
custo atribuido, na conta de gjuste de avaliacdo patrimonia de controladas, no
seu patriménio liquido, no montante de R$755.327, na rubrica ajustes de
avaliacdo patrimonial. A amortizacdo dessa mais valia € registrada diretamente
na conta de lucro acumulados, concomitantemente ao registro da depreciagéo,
baixa ou alienag&o desses ativos na controlada Tieté.

Descrigdo % 2011 2010
Ajuste de avaliaggo patrimonial registrada na controlada Tieté 1.198.707 1.274.319
Participac&o da Companhia 52,54% 629.801 669.527
Ajuste de avaiagdo patrimonia reflexa registrada na Companhia 629.801 669.527

Em ambos os casos, os efeitos tributarios sobre essa mais valia estéo
classificados como Tributos e contribuic¢bes sociais diferidos no passivo ndo
circulante, e seréo realizados na medida da realizacéo da respectivamaisvalia,
através da sua depreciagdo/amortizacdo ou aienagdo dos bens a €ea
vinculados.

Dividendo obrigatoério

De acordo com a alinea b do artigo 30 do Estatuto Socia da Companhia, o
dividendo obrigatdrio devido aos acionistas equivale a 50% (cinquenta por
cento) do lucro liquido do exercicio, gjustado na forma do artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agoes.

Agio na Transacdo de Capital

Trata-se de &gio decorrente da aquisi¢cdo das quotas da controlada Telecom.

Em 2 de junho de 2010, os Conselhos de Administragdo da controlada
Eletropaulo e da Companhia, aprovaram a liquidagdo financeira e o termo de
quitacdo referente a aquisicao das quotas da controlada Telecom.

O prego de aguisi¢do, no valor de R$296.307, foi determinado através de
laudo de avaliacdo elaborado por avaliador independente, o qual foi atualizado
pela SELIC desde 31 de dezembro de 2009 (data-base da avaliacdo ao valor de
mercado da Telecom, conforme laudo emitido por empresa especializada) até
a data do efetivo pagamento em 24 de junho de 2010, resultando no valor de
R$308.367.

Esta transac8o ndo trouxe impactos no resultado liquido da Companhia, uma
vez que esta transacao foi considerada como uma transacdo de capital, ou sgja,
transacGes com socios na qualidade de proprietério, ndo resultando em perda de
controle. Em tais circunstancias, a diferenca entre o valor contabil da
participacdo da Companhia na controlada Telecom e o valor efetivamente pago
reconhecido diretamente no patriménio liquido da Companhia, e ndo no
resultado. Desta forma houve o registro de R$204.441 como &gio na transagdo
de capital, o qual foi realizado quando da alienacéo do respectivo investimento,
conforme descrito na nota explicativa né4.
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27. Resultado por Acao e Destinagao de Resultado
27.1 Resultado por Acao
Os dados de lucro por agdo séo apresentados por tipo e natureza de acéo. Tal
apresentacdo esta de acordo com a prética no Brasil de negociacdo e cotacdo

de agOes em |otes de agoes.

A tabela a seguir apresenta o resultado por acdo da Companhia para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010:

Exercicio findo em

2011 2010
Resultado Liquido de Operacdes Continuadas 611.151 599.212
Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas 518.004 75.126
1.129.155 674.338
Denominador (em milhares de agoes)
Média ponderada do nimero de ag6es ordinarias 600.000 600.000
Média ponderada do nimero de agles preferenciais 50.000 50.000
Lucro por agao
Das Operacdes Continuadas
Lucro basico e diluido por agdo ordinaria 0,94023 0,92186
Lucro basico e diluido por agdo preferencial 0,94023 0,92186
Das Oper acoes Descontinuadas
Lucro basico e diluido por agdo ordinaria 0,79693 0,11558
Lucro basico e diluido por agdo preferencial 0,79693 0,11558
Soma - ON 1,73716 1,03744
Soma - PN 1,73716 1,03744
Lucro atribuivel ao acionista
Exercicio Ordinarias Preferenciais Total
2011 1.042.297 86.858 1.129.155
2010 622.466 51.872 674.338
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27.2 Destinacéo do Resultado

Conforme disposto no artigo 30 do estatuto socia da Companhia, o lucro
ligquido apurado no exercicio tera a seguinte destinagao:

a)

b)

parcela de 5% sera deduzida para constituicéo de reserva legal, que ndo
excedera 20% do capital social.

parcela de 50% do lucro liquido, nos termos do artigo 202 da Le
né 6.404/1976, serd destinada, em igualdade de condicdes, as acOes
ordinérias e preferenciais como dividendo minimo obrigatorio.

o saldo remanescente, apos atendidas as disposi¢des contidas nos itens
anteriores deste artigo, tera a destinacdo determinada pela Assembléa
Gera de Acionistas com base na proposta da administragdo, observadas
as disposicoes legais aplicavels.

Paragrafo terceiro:- A Administracdo da Companhia podera propor a
deliberacdo da Assembléia Geral a destinagdo de até 50% do lucro
liguido gjustado a uma Reserva Especia parareforco de capital de giro e
financiamento da manutencdo, expansdo e do desenvolvimento das
atividades que compdem o objeto social da Companhia, cujo saldo, em
conjunto com as demais reservas de lucros, exceto as para contingéncias,
de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o
capital social.

Em 11 de agosto de 2011, em Reunido do Conselho de Administragdo da
Companhia foi deliberada a distribuicdo de dividendos intermediarios no
valor total de R$299.174 com base no lucro liquido apurado no primeiro
semestre de 2011 acrescido da redlizacdo da reserva de reavaliacdo nesse
periodo e deduzida a reservalega de 5%, pagos em 23 de setembro de 2011.
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A Administragdo da Companhia propés a distribuicdo de dividendos
complementares a0 minimo obrigatério no valor de R$267.478, sendo
R$ 0,411504900 por acdo ordindria e preferencial e destinou ainda
dividendos complementares excedentes a0 minimo obrigatério no valor de
R$428.221, sendo R$0,658800828 por acdo ordindria e preferencial, este
altimo registrado na rubrica dividendos adicionais propostos, no patrimonio
liquido. Foi destinada areserva estatutaria o valor de R$138.432.

: Controladora
Destinagdo do Resultado

2011
Lucro liquido do exercicio 1.129.155
Realizacdo de gjustes de avaliacao patrimonial 59.331
Ajuste por conta de dividendos prescritos de controladas (i) 4.244
Constitui¢do de reservalegal (59.424)
Subtotal 1.133.306
Destinac&o:
Dividendos intermediérios distribuidos 299.175
Dividendos complementares ao minimo obrigatorio propostos 267.478
Dividendos complementares excedentes ao minimo obrigatorio propostos 428.221
Constituicao de reserva estatutaria 138.432
Total Distribuido 1.133.306
Acdo 2011
Tipo R$ p/ Acéo
Dividendos intermediérios distribuidos ON/PN 0,46
Dividendos complementares ao minimo obrigatorio propostos ON/PN 0,41
Dividendos complementares excedentes ao minimo obrigatorio propostos ON/PN 0,66

1,53

(i) Em atendimento as disposices da Lei né 6.404/1976 e nos termos dos Estatutos
Sociais das controladas , os dividendos nédo reclamados por seus acionistas em trés
anos, a contar do pagamento, séo revertidos a conta de lucros acumulados para
nova destinagao.
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28. Receita Operacional Liquida Consolidada

Fornecimento de energia elétrica
Classe de consumidores
Residencial
Comercia
Industrial
Rura
Poder publico:
Federa
Estadual
Municipal
1luminaggo plblica
Servigo publico
Encargo de capacidade emergencial
Remuneragéo do ativo financeiro
Transferéncia para atividades de distribuigao
Subtotal - Fornecimento
Outras
Suprimento de energia elétrica
Transmissoras
PIS/Cofins - diferenca de aliquota
Transferéncia para obrigages especiais - Ultrapassagem de Demanda (**)
Transferéncia para obrigagdes especiai's - Excedente de Reativos (**)
Né&o faturado
Disponibilizagéo do sistema de transmisséo e distribuigéo - TUSD
Transferéncia para atividades de distribuigao
Transferéncia para obrigagdes especiais - Ultrapassagem de Demanda (TUSD) (**)
Transferéncia para obrigagBes especiais - Excedente de Reativos (TUSD) (**)
Remuneragéo do ativo financeiro (TUSD)
Energiano curto prazo
Receitade construgéo
Outras receitas
Receita Operacional Bruta
Quotaparareserva globa de reversio
Conta de consumo de combustivel - CCC
Conta de desenvol vimento energético - CDE
Encargo de capacidade emergencial
Eficienciaenergética, P&D, FNDCT e EPE
Encargos do consumidor - outros encargos (Proinfa)
Lei né12.111
ICMS
COFINS
PIS
1SS eoutras
Subtotal - Outras
Total geral

(*) Informacéo ndo auditada pelos auditores independentes.

2011 2010
Nimero de Nimero de
consumidores consumidores
faturados (*) MWh (*) R$ faturados (*) MWh (*) R$

5.956.173 16.407.714 6.458.449 5.749.408 15.545.535 6.111.628
344.606 11.614.381 4.151.582 345.682 11.081.193 3.940.951
28.465 5.995.610 2.017.368 29.020 6.136.716 2.046.940
769 29.971 3.523 7 28.026 3.297
1.273 171.761 60.435 1.299 161.111 57.463
4.230 629.343 185.014 4.130 605.133 176.014
9.365 449.959 174.547 9.003 433.630 165.676
1.613 872.695 175.404 1.486 860.803 171.307
1.295 645.478 183.289 1.259 582.175 164.035
- - 9 - - 7
148.426 70.582
- - (7.339.115) - - (6.902.615)
6.347.789 36.816.912 6.218.931 6.142.064 35.434.322 6.005.285
183.631 209.234
- (336)
(36.505) 21.818

(17.214) -

(35.150) -
- - 18.967 - - 50.043
306 8.284.379 829.224 277 7.910.807 761.640
- - 7.339.115 - - 6.902.615

(1.452) -

(2712) -
14.325 10.336
50.887 119.048
738.745 708.708
- - 125.201 - - 137.085
6.348.095 45.101.291 15.425.993 6.142.341 43.345.129 14.925.476
- - (67.938) - - (73.161)
(620.186) (487.760)
(441.728) (399.021)
(9) )
(106.008) (89.464)
(44.485) (41.709)
(26.165) (26.032)
(2.786.266) (2.634.076)
(1.161.898) (1.120.658)
(252.229) (243.278)
(1.123) (799)
- - (5.508.035) - - (5.115.965)
6.348.095 45.101.291 9.917.958 6.142.341 43.345.129 9.809.511

) Baseado no despacho da ANEEL n® 4.991, de 29 de dezembro de 2011 e de
acordo com a metodologia aprovada para o 3€ Ciclo de Revisdo Tarifaria, as
receitas auferidas com ultrapassagem de demanda e excedente de reativos,
deverdo ser contabilizadas como ObrigacOes Especiais. O registro como
Obrigacdes Especiais foi feito a partir da data da revisdo tarifaria do 3éciclo da
controlada Eletropaulo (a partir de 4 de julho de 2011).
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Outras Receitas e Custos

Ganhos na alienagdo de bens e direitos
Custasjudiciais

Tarifabancéria

Tributos

Publicidade

IndenizagBes, perdas e danos
Consumo préprio

Arrendamentos e alugueis

RTE

Seguros

Recuperacdo de (Perdas) no contas a receber
Indenizagdo de poténcia assegurada
Indenizagdo exposi¢ao curto prazo
Outras

Total Geral

Resultado Financeiro

Receitas Financeiras

Renda de aplicagdes financeiras

Acréscimo moratdrio - consumidores

Multas

Renda de titulos e valores mobiliérios aienados
Sdlic - Finsocia

Furnas - processo judicial - controlada Tieté
Outras

Total

Despesas Financeiras
Encargo de dividas - Empréstimos moeda nacional

Encargo de dividas - Empréstimos moeda estrangeira
Juros sobre Pis/Pasep e Cofins

Multaejuros

Outras

Total

VariacOes Monetarias e Cambiais L iquidas
Moeda Naciona

Moeda Estrangeira

Outras

Total

Total Liquido

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
5.888 9.538
(30.834) (42.496)
(44.948) (46.073)
(30.183) (29.172)
(28.837) (14.894)
(5.461) (4.344)
(20.532) (7.387)
(12.620) (10.146)
- - 755 (15.072)
(35) (94) (10.621) (9.506)
- - (72.792) (111.266)
- (10.067)
- - - (18.660)
(1.528) (395) (57.666) (117.336)
(1.563) (489) (307.851) (426.881)
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
30.268 17.249 247.197 261.720
- - 84.405 78.706
7.037 13.549
5.232 12.549
54.712 -
- 27.753
- - 26.400 29.777
30.268 17.249 424.983 424.054
(115.431) (96.360) (522.410) (497.682)
- - 207 228
745 19.195
- - (1.381) 1.972
(15.320) (5.069) (139.144) (35.334)
(130.751) (101.429) (661.983) (511.621)
97.415 46.986
- - (20.546) 7.182
2539 1.232 (9.640) (10.649)
2.539 1.232 67.229 43,519
(97.944) (82.948) (169.771) (44.048)
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31. Imposto de Renda e Contribuigao Social

O imposto de renda e a contribuicéo social sobre o lucro liquido sdo calculados
com base nas aiquotas vigentes nas datas dos balancos, sendo 25% para 0 Imposto
de Renda e 9% para a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido. Os tributos
diferidos relativos a Provisbes Temporariamente Indedutiveis, preuizos fiscais,
base negativa da contribuicdo socid e guste de avaliagdo patrimonial s&o
registrados nas contas patrimoniais (nota né 8). A composi¢éo da base de célculo e
dos saldos desses tributos é a seguinte:

Controladora

2011 2010
|. Renda C.Social I. Renda C.Social
a) Composic¢do dostributos no resultado:
Narubricadetributos:
Correntes 23.123 8.572 - -
Diferidos 24.083 8.670 136 49
Total 47.206 17.242 136 49
b) Demonstracéo do célculo dostributos - Despesa:
Resultado antes dos tributos 546.703 546.703 599.027 599.027
Adicoes (exclusdes):
Resultado da equivaléncia patrimonial (750.623) (750.623) (790.254) (790.254)
Resultado da equivaléncia patrimonial - operacdes descontinuadas (67.998) (67.998) (75.126) (75.126)
Juros sobre o capital proprio areceber 39.506 39.506 51.512 51.512
Amortizagdo de intangivel de concessdo 101.757 101.757 105.046 105.046
Total das adigdes (exclusdes) (677.358) (677.358) (708.822) (708.822)
Resultado gjustado (130.655) (130.655) (109.795) (109.795)
Aliguota nominal 25% 9% 25% 9%
Despesa com tributos as aliquotas nominais 32.664 11.759 27.449 9.882
Prejuizo fiscal sem crédito tributério 14.542 5.483 (27.313) (9.833)
Total da despesa com tributos 47.206 17.242 136 49
Consolidado
2011 2010
I. Renda C.Social |. Renda C.Social
a) Composicao dostributos no resultado:
Narubricadetributos:
Correntes (651.258) (246.287) (622.206) (238.106)
Diferidos 28.900 10.301 (57.853) (18.957)
Total (622.358) (235.986) (680.059) (257.063)
b) Demonstracao do calculo dos tributos - Despesa:
Resultado antes dos tributos 2.589.098 2.589.098 2.648.576 2.648.576
Adicdes (exclusdes):
Amortizacdo de intangivel de concessdo 147.703 147.703 150.993 150.993
Multas Indedutiveis 2.804 2.804 6.603 6.603
Beneficio fiscal P&D (21.441) (21.441) (19.312) (19.312)
Provis&o impairment (controlada Uruguaiana) (20.106) (20.106) (21.028) (21.028)
Provis&o p/ repasse as distribuidoras (controlada Uruguaiana) - - (47.927) (47.927)
Provis&o p/ contratos onerosos (controlada Uruguai ana) - - (25.605) (25.605)
Total das adigdes (exclusdes) 108.960 108.960 43.724 43.724
Lucro gjustado 2.698.058 2.698.058 2.692.300 2.692.300
Aliquota nominal 25% 9% 25% 9%
Despesa com tributos as aliquotas nominais (674.515) (242.825) (673.075) (242.307)
Prejuizo fiscal sem crédito tributario 52.157 6.839 (6.984) (14.756)
Total da despesa com tributos (622.358) (235.986) (680.059) (257.063)
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32. Partes Relacionadas

32.1 Transacgdes com partesrelacionadas

A Companhia é controlada pela AES Holdings Brasil Ltda, a qua é
controlada indiretamente pela The AES Corporation, empresa com sede nos
Estados Unidos da América e listada na SEC - Securities and Exchange
Commission. A Companhia € uma sociedade por ac¢les, de capital fechado, e
tem por objeto exercer o controle das seguintes empresas operacionais.
Eletropaulo, Tieté e Uruguaiana S.A., mediante participacdo direta no capital
dessas sociedades. Adicionalmente, a Companhia detém o controle de uma
comercializadora de energia el étrica (Infoenergy) e detinha, até 31 de outubro
de 2011, o controle de duas empresas de telecomunicacbes (Telecom e . e
AES Com Rio).. A Companhia detém ainda o controle direto da AES Elpa
SA., aqua é controladora direta da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade
de Sdo Paulo S.A. (“AES Eletropaul 0”).

As principais transacOes e saldos entre partes relacionadas em 31 de
dezembro de 2011 e 2010 estéo demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Ativo Circulante
AES Sul - contas areceber de revendedores (i) - - 11.753 11.187
Juros sobre capital préprio e Dividendos a receber
Eletropaulo Telecomunicages Ltda - 6.166
AES Tieté SA - Juros sobre capita proprio 13.189 13.189
AES Elpa- Juros sobre capita préprio 17.529 21.580
AES Eletropaulo - Juros sobre capital préprio 2.862 2.850
AES Eletropaulo - Dividendos 5.901 - - -
39.481 43.785 11.753 11187
Ativo N&o Circulante
Investimentos - recursos destinados a aumento de capitd (ii) 429.200 429.200
429.200 429.200
Passivo N&o Circulante
AES Corporation 9.010 9.010 9.010 9.010
AES Eletropaulo (iii) 14.185 - - -
23.195 9.010 9.010 9.010
Controladora Consolidado
Resultado 2011 2010 2011 2010
Reversdo PCLD - AES Sul x Uruguaiana - - - 85.162
Indenizagdo poténcia assegurada - AES Sul x Uruguaiana - - - (10.067)
Indenizagdo exposicao curto prazo - AES Sul x Uruguaiana - - - (18.660)
Receitas (despesas) financeiras - acordo AES Sul x Uruguaiana - - - (5.593)
Receitas (despesas) financeiras - Venda crédito ICMS AES Sul x Uruguaiana - - 565 1119
AESBig Sky (iii) - 10.356
Venda da Telecom - Eletropaul o x Brasiliana (iv) 265.369 -
Vendada Telecom - Brasilianax TIM (v) 707.313 - - -
972.682 - 565 62.317

(i) O saldo remanescente que a controlada Uruguaiana possui a receber com
aAES Sul é referente a venda do crédito de ICM S entre as empresas, em
anos anteriores. Conforme o 1€ aditivo ao termo de promessa de
aquisicdo de crédito tributario, esses valores deveriam estar sendo pagos
pela AES Sul em 3 parcelas mensais, iguais e consecutivas vencendo a
1 parcela 30 dias apés a data de aprovacdo do aditivo, entretanto, em
funcdo da clausula décima, que prevé que esse aditivo somente sera
valido e eficaz com a aprovacdo do BNDES Participacbes SA. -
BNDESPar e homologados pelo Departamento da Receita Publica
Estadual. Em 31 de dezembro de 2011, o aditivo aprovado pela diretoria,
conselho de administragdo e BNDESPar ainda esta sob andlise da
ANEEL.
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(i1)

Refere-se aos encargos moratérios da divida da controlada AES Elpa
com o BNDES, os quais foram assumidos pela Companhia em
decorréncia da reestruturac@o societaria do Grupo AES, que deverdo ser
objeto de capitalizacdo e/ou compensacdo com prejuizos acumulados.
Esses valores ndo estéo sujeitos a atualizacdo monetaria.

(iii) Refereese a0 valor da contratacdo da prestagdo de servicos de

(iv)

processamento e operacionalizacdo da gestéo de sistemas informatizados
e integrados com a empresa coligada AES Big Sky.

Venda da Eletropaulo  Telecomunicacbes Ltda  redizada pela
Eletropaulo M etropolitana El etricidade de Sdo Paulo S.A. (“Companhia”
ou “Eletropaul0”) paraa CompanhiaBrasilianade Energia

A controlada Eletropaulo mantinha investimentos na Eletropaulo
Telecomunicacbes Ltda., sociedade por quotas de responsabilidade
limitada, constituida em 1998, com o objetivo de prestar servicos de
telecomunicagbes em geral e servicos técnicos de consultoria e de
manutencgao.

A ANEEL, através do Oficio né 561/2005-SFF, exigiu a segregacdo da
participacdo acionaria detida na Eletropaulo Telecomunicagdes Ltda.,
baseada no artigo 8€ da Lel né 10.848/2004, pela qual é vedado as
concession&rias de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica
deter participacdo societaria em outras sociedades, cujo objeto social sgja
estranho ao objeto do contrato de concesséo.

Tendo em vista 0 acima exposto, a controlada Eletropaulo firmou, em 15
de setembro de 2005, o contrato de compra e venda de 39.609.942 quotas
da Eletropaulo TelecomunicagOes Ltda. (valor contabil registrado em
julho de 2005 de R$ 42.998), com a AES Transgas Empreendimentos
SA. (AES Transgds, a qua foi posteriormente incorporada pela
Companhia Brasiliana de Energia (Brasiliana).

Essa transagdo foi aprovada pelos Conselhos de Administragdo da
controlada Eletropaulo e da AES Transgas em 15 de setembro de 2005 e
anuida pela ANEEL através do Despacho né1.363, de 28 de setembro de
2005.

O referido contrato de compra e venda previa o guste do preco de
aquisicdo e a consequente liquidagdo financeira de acordo com o valor
econdémico da Eletropaulo Telecomunicagbes Ltda., apurado com base
no critério do fluxo de caixa descontado, conforme laudo de avaliagdo
elaborado por avaliador independente.

Em 2 de junho de 2010, o Conselho de Administracdo da controlada
Eletropaulo e da Brasiliana, aprovaram a liquidacéo financeira, com base
no valor determinado por avaliador independente, e o termo de quitagéo
referente a aquisi¢ao das quotas da Eletropaul o Telecomunicacdes Ltda.
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(v)

O preco de aquisicao, no vaor de R$ 296.307, apurado na data-base 31
de dezembro de 2009, foi atualizado pela SELIC até a data de seu efetivo
pagamento em 24 de junho de 2010, resultando em um pagamento no
valor de R$ 308.367. Em consequéncia, a controlada Eletropaulo
registrou, no primeiro semestre de 2010, um ganho de R$ 265.369 na
rubrica outras receitas operacionais.

O impacto no lucro liquido da controlada Eletropaulo no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010 foi de R$ 175.143.

Esta transacdo somente trouxe impactos no resultado liquido da
Companhia Brasiliana quando da alienacdo do respectivo investimento,
conforme descrito no item (v) abaixo pois se tratava de transacéo de
capital, ou sgja, transacbes com socios na qualidade de proprietario, néo
resultando em perda de controle.

Venda da Eletropaulo Telecomunicactes Ltda. realizada pela Brasiliana
paraaTIM Celular SA,

Em 31 de outubro de 2011, a Brasiliana concluiu a venda, para a TIM
Celular SA. (“TIM"), das quotas da Eletropaul o Telecomunicagdes Ltda.
("AES EP Telecom"), nos termos do Contrato de Compra e Venda de
Ac0es e Quotas celebrado entre Brasilianae TIM em 8 de julho de 2011
(“Contrato”).

A Brasiliana recebeu R$1.074.179 pelas quotas da AES EP Telecom, dos
quais R$14.000, estdo retidos em conta garantida pelo prazo maximo de
42 meses, de forma a garantir eventuais obrigacdes da Brasiliana, nos
termos do Contrato.

Na forma do art. 245 da Lel né 6.404/1976, e descontando o valor da
liquidagdo financeira do contrato celebrado em 2005 entre Brasiliana e a
controlada Eletropaulo para a venda das quotas da AES EP Telecom
(“Contrato Brasiliana - Eletropaulo”), ocorrida em junho de 2010, a
Brasiliana efetuou compensacdo a controlada Eletropaulo, em 31 de
outubro de 2011, atitulo de gjuste de preco, no montante de R$717.472
sendo descontados R$10.159 referentes a custos de transagéo. Do total
devido, a Brasiliana efetuou pagamento compensatorio a controlada
Eletropaulo no montante de R$ 693.313 e o montante de R$ 14.000 foi
registrado como contas a pagar a controlada El etropaulo.

O pagamento compensatério produziu um impacto positivo de
R$ 466.827 no lucro liguido da controlada El etropaul o Eletropaul o.
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32.2 Remuneragcao da alta administragdo

De acordo com a orientagdo contida na Deliberagdo CVM n° 642, de 7 de
outubro de 2010, a Companhia e suas controladas devem divulgar a
remuneracdo de sua ata administragcéo. Abaixo a remuneracéo consolidada
nos exercicios findos em 2011 e 2010:

Consolidado
2011 (*) 2010
Beneficios de Curto Prazo 15.204 15.593
Beneficios Pés-emprego 410 424
Outros Beneficios de Longo Prazo 618 1.009
Beneficios de Rescisdo de Contrato de Trabaho 31 59
Remuneragéo Baseada em A¢Bes 983 1552
Totd 17.246 18.637

(*) Inclui valores das controladas Telecom e AES Com Rio até outubro de
2011.

a)

b)

d)

refere-se aos ordenados, sal&rios e contribuicbes para a previdéncia
socia e beneficios ndo monetarios (tais como assisténcia médica,
moradia, automoveis e bens ou servigos gratuitos ou subsidiados);

refere-se as pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de vida
pos-emprego e assi sténcia médica pos-emprego;

refere-se a licenca remunerada, gratificacdo por tempo de servico,
participacdo nos lucros, gratificagdes e outras compensacoes diferidas; e

refere-se as opcdes de agbes concedidas pela controladora, AES Corp
aos executivos das controladas através da outorga de instrumentos
patrimoniais. Nos termos dos planos, a AES Corp pode emitir opgoes de
compra de acbes da propria AES Corp a seus executivos, a um prego
igua a 10% do prego de mercado na data da outorga da opcgdo. Estas
opcoes de acbes sdo geralmente concedidas com base em um percentual
da remuneracgéo base do colaborador. As opcdes de agdes tém um prazo
contratual de dez anos. Em todas as circunstancias, as opgoes de acoes
concedidas pela AES Corp n&o ddo direito ao seu detentor de liquidar a
opcao em dinheiro ou através de outros ativos da AES Corp.

A remuneracdo da alta administracdo é determinada por um comité de
remuneracdo, sendo considerada as performances individuais e as tendéncias
de mercado.

Os valores referentes a pagamento baseado em acdes séo pagos pela AES
Corp., ndo ha 6nus paraa Companhia.
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I nstrumentos Financeir os

33.1 Consideractes Gerais

A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos
financeiros, cujos limites de exposi¢ao aos riscos de crédito sdo aprovados e
revisados periodicamente pela Administracdo. A Companhia e suas
controladas limitam os seus riscos de crédito através da aplicacdo de seus
recursos em ingtituicdes financeiras de primeira linha. Todas as operacfes
estdo integralmente reconhecidas na contabilidade na rubrica dos seguintes
instrumentos financeiros:

a)
b)
C)
d)
€)
f)
Q)
h)
i)
j)
k)
)
m)

n)

Caixae equivalentes de caixa;

Investimentos de curto prazo;
Consumidores,revendedores,concessionarias e permissionarias,
Servicos prestados;

Devedores diversos,

Contas areceber - Acordos;

Caucoes e depositos vinculados;

Ativo financeiro de concessdo ICPCO01,
Fornecedores;

Empréstimos e financiamentos;

Debéntures,

Encargos de dividas;

Encargos tarifarios do consumidor arecolher;
Dividendos declarados e juros sobre capital proprio.
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33.2 Valor Justo

Os instrumentos financeiros ativos e passivos gustados as taxas correntes de
mercado estdo demonstrados a seguir:

Consolidado
2011 2010
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contébil justo

ATIVO (Circulante e N&o Circulante)

Caixa e equivalentes de caixa 207.907 207.907 303.509 303.509
Investimentos de curto prazo 2.037.870 2.037.870 2.170.442 2.170.442
Consumidores, concessionarias e permissionarias 1.594.867 1.594.867 1.519.093 1.519.093
Servigos prestados 192 192 31.483 31.483
Devedores diversos 3.554 3.554 3.431 3431
Contas areceber - acordos 352.298 352.298 385.248 385.248
Caucdes e depésitos vinculados 580.485 580.485 564.835 564.835
Ativo financeiro ICPC 01 1.041.813 1.041.813 872.081 872.081
Total - Ativo 5.818.986 5.818.986 5.850.122 5.850.122
PASSIVO (Circulante e N&o Circulante)

Fornecedores 1.023.124 1.023.124 1.048.462 1.048.462
Contas a pagar por compra de energia- CCEE 70.887 70.887 70.887 70.887
Empréstimos e financiamentos 819.244 819.244 869.771 869.771
Debéntures 2.549.960 2.549.960 3.550.000 3.550.000
Encargos de dividas (incluem gjuste avalor de mercado) 85.797 105.337 102.296 150.067
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 129.166 129.166 116.264 116.264
Dividendos declarados 426.639 426.639 79.273 79.273
Total - Passivo 5.104.817 5.124.357 5.836.953 5.884.724

Mensuragéo do valor justo: a Companhia e suas controladas classificam e
divulgam os instrumentos financeiros da seguinte forma:

Nivel | — precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel Il — outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito
significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou
indiretamente, e

Nivel 111 — técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor
justo registrado que ndo sejam baseados em dados observavei's no mercado.

Técnicas de Nivel Il sdo utilizadas na mensuragéo de todos os investimentos
de curto prazo e empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia e
de suas controladas.

Consolidado Consolidado
Valor deMercado Valor de Mercado
2011 Nivel | Nivel I1 Nivel 11 2010 Nivel | Nivel I1 Nivel 11

ATIVO (Circulante e N&o Circulante)

Caixae equivalentes de caixa 207.907 55.669 152.238 - 303.509 45538 257.971
Investimentos de curto prazo 2.037.870 - 2.037.870 - 2.170.442 - 2.170.442
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias 1.594.867 - 1.594.867 - 1.519.093 - 1519.093
Servicos prestados 192 - 192 - 31.483 - 31.483
Devedores diversos 3554 - 3554 - 3431 - 3431
Contas areceber - acordos 352.298 - 352.298 - 385.248 - 385.248
Caugdes e depositos vincul ados 580.485 - 580.485 - 564.835 - 564.835
Ativo financeiro ICPC 01 1.041.813 - 1.041.813 - 872.081 - 872.081
Total - Ativo 5.818.986 55.669 5.763.317 - 5.850.122 45,538 5.804.584
PASSIVO (Circulante e N&o Circulante)

Fornecedores 1.023.124 - 1.023.124 - 1.048.462 - 1.048.462
Contas apagar por compra de energia- CCEE 70.887 - 70.887 - 70.887 - 70.887
Empréstimos e financiamentos 819.244 - 819.244 - 869.771 - 869.771
Debéntures 2.549.960 - 2.549.960 - 3.550.000 - 3.550.000
Encargos de dividas (incluem gjuste avalor de mercado) 105.337 - 105.337 - 150.067 - 150.067
Encargos tarifarios e do consumidor arecolher 129.166 - 129.166 - 116.264 - 116.264
Dividendos declarados 426.639 - 426.639 - 79.273 - 79.273
Total - Passivo 5.124.357 - 5.124.357 - 5.884.724 - 5.884.724
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O método de mensuracdo utilizado para computo do valor de mercado dos
instrumentos financeiros foi o fluxo de caixa descontado, considerando
expectativas de liquidacdo desses ativos e passivos e taxas de mercado
vigentes e respeitando as particularidades de cada instrumento na data do
balanco.

33.3 Instrumentos Financeir os por Categoria (saldos contabeis)

2011
Empréstimos e Disponiveis
recebiveis paravenda Total

ATIVO (Circulante e N&o Circulante)

Caixae equivalentes de caixa - 207.907 207.907
Investimentos de curto prazo - 2.037.870 2.037.870
Consumidores, concessionérias e permissionarias 1.594.867 - 1.594.867
Servicos prestados 192 - 192
Devedores diversos 3.554 - 3.554
Contas a receber - acordos 352.298 - 352.298
Caucdes e depésitos vinculados 580.485 - 580.485
Ativo financeiro ICPC 01 - 1.041.813 1.041.813
Total 2.531.396 3.287.590 5.818.986
PASSIVO (Circulante e N&o Circulante)

Fornecedores 1.023.124 - 1.023.124
Contas a pagar por compra de energia- CCEE 70.887 - 70.887
Empréstimos e financiamentos 819.244 - 819.244
Debéntures 2.549.960 - 2.549.960
Encargos de dividas 105.337 - 105.337
Encargos tariférios e do consumidor arecolher 129.166 - 129.166
Dividendos declarados 426.639 - 426.639
Total 5.124.357 - 5.124.357

2010
Empréstimos e Disponiveis
recebiveis paravenda Total

ATIVO (Circulante e N&o Circulante)

Caixae equivalentes de caixa - 303.509 303.509
Investimentos de curto prazo - 2.170.442 2.170.442
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 1.519.093 - 1.519.093
Servigos prestados 31.483 - 31.483
Devedores diversos 3431 - 3431
Contas a receber - acordos 385.248 - 385.248
Caugdes e depositos vinculados 564.835 - 564.835
Ativo financeiro ICPC 01 - 872.081 872.081
Total 2.504.090 3.346.032 5.850.122
PASSIVO (Circulante e N&o Circulante)

Fornecedores 1.048.462 - 1.048.462
Contas a pagar por compra de energia- CCEE 70.887 - 70.887
Empréstimos e financiamentos 869.771 - 869.771
Debéntures 3.550.000 - 3.550.000
Encargos de dividas 150.067 - 150.067
Encargos tariférios e do consumidor arecolher 116.264 - 116.264
Dividendos declarados 79.273 - 79.273
Total 5.884.724 - 5.884.724
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33.4 Informagdes sobre Liquidez

A Companhia e suas controladas adotam como politica de gerenciamento de
risco: (i) manter um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a
disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de liquidez; (ii)
estabelecer diretrizes para contratacdo de operagdes de hedge para mitigacéo
dos riscos financeiros da Companhia, bem como a operacionalizagdo e
controle destas posi ¢oes.

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Companhia e suas controladas néo
estavam envolvidas em transacOes com instrumentos financeiros derivativos.

33.5 Informagobes qualitativas e quantitativas sobre I nstrumentos Financeir os

Andlise de sensibilidade dos investimentos de curto prazo - consolidados

Com afinalidade de verificar a sensibilidade do indexador nos investimentos
de curto prazo ao qual a Companhia e as controladas estavam expostas na
data base de 31 de dezembro de 2011, foram definidos 5 cenarios diferentes.
Com base no relatério FOCUS de 30 de dezembro de 2011, foi extraida a
projecdo dos indexadores SELIC/CDI para o ano de 2012 e assim definindo-
0S COMO O cenario provavel; a partir deste foram cal culadas variacdes de 25%
e 50%.

Para cada cenério foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em
consideragéo incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicacdes. A
data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2011 projetando para
um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario.

Consolidado 2011
AplicacBes financeiras (Equivalentes de caixa) 152.238
Titulos e valores mobiliarios (I nvestimentos de curto prazo) 20.915
AplicagBes financeir as (I nvestimentos de cur to prazo) 2.016.955
Indexador Cenériol Cenédrioll  CendrioProvavel Cenériolll  CenériolV
Selic/ CDI 4,85 7,27 9,69 12,11 14,54
Operagéo Indexador Cenério | Cendrioll  CenédrioProvavel Cenériolll  CenériolV
Aplicagdes financeiras (Equivaentes de caixa) CDI 7.376 11.064 14.752 18.440 22.128
Titulos e valores mobiliérios (Investimentos de curto prazo) CDI 1.013 1520 2.027 2533 3.040
AplicagBes financeiras (Investimentos de curto prazo) CDI 97.721 146.582 195.443 244.304 293.164
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Analise de sensibilidade das dividas - consolidada

Com afinalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas aos
guais a Companhia e suas controladas estavam expostas na data base de 31
de dezembro de 2011, foram definidos 05 cenarios diferentes. Com base no
relatorio FOCUS de 30 de dezembro de 2011, foi extraida a projecdo dos
indexadores CDI / IGP-DI / IGP-M / DOLAR para 0 ano de 2012 e assim
definindo-os como o cenario provavel; a partir deste foram calculadas
variagoes de 25% e 50%.

Para cada cenério foi calculada a despesa financeira bruta ndo levando em
consideracdo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato
programado para um ano. A data base utilizada da carteira foi 31 de
dezembro de 2011, projetando os indices para um ano e verificando a
sensibilidade dos mesmos em cada cenério e verificando a sensibilidade dos
mesmos em cada cenario.

Projegdo Despesas Financeiras - Ano 2012

. Cenério l Cendrioll Cenario Cenériolll Cenério |V

TaxadeJuros Posigdo em 31.12.2011 (-50%) (-25%) Provével (+25%) (+50%)
CONTROLADA ELETROPAULO
DIVIDASEM REAISCOM TAXA PRE-FIXADA
RELUZ - Eletrobrés 5,00% aa 2.639 NA NA NA NA NA
BNDES - Finame 87%aa 4.029 NA NA NA NA NA
MOEDA ESTRANGEIRA 0,8650 1,2975 1,7300 2,1625 2,5950
Resoluggo 96/93 (Bib's) 6,00% aa. 56 (29) (15) 2 15 29
CDI 4,85% 7,27% 9,69% 12,11% 14,54%
Debéntures - 9a Emissio CDI+1,75% aa 250.000 16.712 22.868 29.024 35.180 41.361
Debéntures - 10a Emissdo CDI+0,90% aa 399.960 23172 32.938 42.705 52.471 62.277
Debéntures - 11a Emissdo CDI+1,75% aa 200.000 13.370 18.294 23219 28.144 33.089
Debéntures - 12 Emissio CDI+1,25% aa 400.000 24.642 34.444 44.244 54.046 63.887
Debéntures - 13 Emissio CDI+1,50% aa 400.000 25.691 35.516 45.341 55.167 65.032
CCB - Citibank CDI+1,20% aa 200.000 12.216 17.114 22,013 26.911 31.829
CCB - Bradesco CDI+1,50% aa 600.000 38.536 53.274 68.012 82.750 97.549
IGP-DI
Fundacao Cesp (*) IGPDI+ 6,00% a.a 2.552.416 NA NA 159.716 NA NA
CONTROLADA TIETE
CDI 4,85% 727% 9,69% 12,11% 14,54%
Debéntures - 1a Emissio CDI+1,20% aa 900.000 54.974 77.015 99.057 121.098 143.230
CONSOL IDADO
CDI 3.349.960 209.314 291.465 373.615 455.765 538.255
DIVIDASEM REAISCOM TAXA PRE-FIXADA 6.668 NA NA NA NA NA
MOEDA ESTRANGEIRA 56 (29) (15) 2 15 29
IGP-DI 2.552.416 NA NA 159.716 NA NA

(*) As projectes de despesas e contribuicBes da controlada Eletropaulo referentes a
Fundacéo Cesp, para 0 exercicio de 2012, foram estabelecidas conforme relatorio
dos atuarios independentes — nota né21.5
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33.6 Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e suas
controladas

As operacOes da Companhia e de suas controladas compreendem a geracéo
de energia nos Estados de S&o Paulo e a distribuicdo de energia elétrica em
24 municipios, predominantemente da Grande Séo Paulo, incluindo a capital
do Estado, atendendo a aproximadamente 6 milhdes de consumidores (*). Os
principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Companhia e
de suas controladas podem ser assim descritos:

(*) informagéo ndo auditada.
33.6.1 Risco de crédito
Distribuicdo

A controlada Eletropaulo esta obrigada, por forca de regulamentagdo
do setor de energia elétrica e por clausula incluida no contrato de
concessao, a fornecer energia elétrica para todos os clientes
localizados na sua aea de concessdo. De acordo com a
regulamentacéo do setor de energia elétrica, a controlada Eletropaulo
tem o direito de cortar o fornecimento de energia elétrica dos
consumidores que ndo efetuem o pagamento das faturas.

Geracéo

As vendas de energia efetuadas com base nos contratos bilaterais estéo
garantidas pelos recebiveis das companhias distribuidoras, tendo a
controlada Tieté o direito de requerer o bloqueio das contas bancérias
de seus clientes até a recuperagao do valor total a receber, bem como
as vendas de energia praticadas junto a consumidores livres
normal mente tém como garantia cartas de fianca e seguro garantia.

33.6.2 Riscos financeir os de taxas de jur os e indexador es
Brasiliana

A Companhia possui debéntures remuneradas pela variacéo do DI,
acrescidos de juros de 2,25% ao ano. Consegquentemente, seu
resultado € afetado significativamente pela variacdo desse indice.
Além disso, os seguintes fatores devem ser considerados no que se
refere as suas controladas. Em 29 de dezembro de 2011, as debéntures
foram pré-pagas - vide nota explicativané20.c.10
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Distribuicdo

A controlada Eletropaulo possui empréstimos rel evantes remunerados
pela variacdo do DI, acrescidos de juros entre 0,90% a 1,75% a0 ano.
Também possui contrato de divida com a Fundacdo Cesp que é
atualizado por TR acrescido de 8% ao ano. Consequentemente, 0
resultado da controlada é afetado pela variag8o desses indices.

As aplicagtes financeiras da controlada Eletropaulo foram efetuadas
em fundos com liquidez diéria e estéo ajustadas pelo valor das quotas
desses fundos em 31 de dezembro de 2011.

Os pagamentos de energia comprada de Itaipu também sio afetados
pela volatilidade do fator de risco de taxa de cambio (dolar norte-
americano), mas o resultado da controlada Eletropaulo esta protegido
através do mecanismo da Conta de Compensagéo de Variacbes de
Itens da Parcela A/ICVA.

Geracéo

A controlada Tieté possui debéntures remuneradas pela variagdo do
DI, acrescidos de juros efetivos de 1,37% ao ano. Consequentemente,
o resultado da controlada é afetado pela variagdo desse indice.

As aplicagbes financeiras das controladas Tieté e Uruguaiana foram
efetuadas em fundos com liquidez diéria e estéo gjustadas pelo valor
das quotas desses fundos em 31 de dezembro de 2011.

33.6.3 Risco de prego
Distribuicdo
Revisdo Tarifaria Periodica:

Entre 10 de setembro de 2010 e 10 de janeiro de 2011, a ANEEL
submeteu & Audiéncia Pdblica né 40/2010 as metodologias e 0s
critérios gerais para o terceiro ciclo de revisdes tarifarias periodicas
das concessionarias de servico publico de distribuicdo de energia.
Apos andlise das contribuigdes recebidas, a ANEEL aprimorou as
propostas metodol 0gicas e as submeteu a segunda etapa de Audiéncia
Publica, no periodo de 16 de marco a 3 de junho de 2011, de modo a
proporcionar aos interessados a oportunidade de oferecer
contribuicbes adicionais para a metodologia e critérios a serem
adotados.
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Por fim, a Resolugéo Normativa né457, de 8 de Novembro de 2011,
alterada pela Resolucdo Normativa né 463, de 22 de Novembro de
2011, aprovou 0 Modulo 2 dos Procedimentos de Regulagdo Tarifaria
- PRORET, o qua definiu a metodologia e os procedimentos gerais
para realizacdo do Terceiro Ciclo de Revisdes Tarifarias Periddicas
das Concessionarias de Distribuicéo de Energia Elétrica- 3CRTP.

De acordo com o contrato de concessdo, a revisdo tarifaria da
controlada Eletropaul o deveriater ocorrido no dia4 de julho de 2011.
Tendo em vista as discussdes em andamento da metodologia a ser
aplicada no 3é ciclo de reviso tarifaria, a ANEEL, através da
resolucdo homologatéria né1174/2011, resolveu manter as mesmas
tarifas homologadas no regjuste tarifario de 2010, até que a nova
metodol ogia seja definida e aplicada.

Essas novas tarifas, quando divulgadas, produzir&o efeitos retroativos
apartir de 4 de julho de 2011.

No final de 2011, a ANEEL resolveu abrir Audiéncia Publica
né 70/2011, a fim de obter subsidios para ateracdo da Resolugéo
Homologatéria né 1174/2011 e prorrogar as tarifas homologadas no
regjuste tarifario de 2010 até a data do aniversario contratual do
regjuste tarifario de 2012 da controlada Eletropaulo, que sera em 04
dejulho de 2012.

Com base no laudo de avaliacdo da base de remuneracéo regulatoria
gue se encontra sob andlise da ANEEL e nos demais componentes da
tarifa atualizados de acordo com a metodologia do PRORET, a
controlada Eletropaulo estima que as tarifas de fornecimento seréo
reduzidas quando definidas pela ANEEL e, portanto, a prorrogacéo
da manutencdo das tarifas a partir de 4 de julho de 2011 representou
um efeito positivo no EBITDA da controlada Eletropaulo de
aproximadamente R$356.843 no segundo semestre de 2011,
conforme demonstrado na nota né35.

Esse valor representa uma estimativa que somente sera confirmada
apos a definicdo, divulgacdo, homologacdo e aplicagdo da
metodol ogia do 3éciclo para as tarifas da control ada Eletropaul o.

Adicionamente, através da Audiéncia Publica né 120/2010, foram
discutidas alteragbes na Estrutura Tariféaria das Distribuidoras, a
serem aplicadas em grande parte na préxima revisao tarifaria. Essas
alteracdes foram consolidadas no Modulo 7 dos Procedimentos de
Regulacéo Tarifaria- PRORET, aprovado pela Resolugdo Normativa
né464, de 28 de Novembro de 2011.

A partir da adocéo do IFRS, as variagdes entre os valores recebidos
nas tarifas e os valores efetivamente desembolsados pela controlada
Eletropaul o(denominados ativos e passivos regul atorios) deixaram de
ser diferidos e passaram a ser contabilizados no resultado gerando
assim volatilidade nos resultados da controlada El etropaul o.
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Reajuste Tarifario Anual:

No regjuste anual, que ocorre entre as revisoes tarifarias, as empresas
distribuidoras de energia elaboram os pleitos para regjuste das tarifas
de energia eétrica, com base em férmula definida no contrato de
concessdo, que considera para 0s custos ndo gerenciaveis (Parcela
A), as variagles incorridas no periodo entre regjustes e, para 0s
custos gerenciaveis (Parcela B), a variacdo do IGP-M, gustado pela
aplicacdo do Fator X, conforme mencionado no parégrafo anterior.

A Agéncia Naciona de Energia Elétrica (ANEEL) estabeleceu
através da Resolugdo Homologatoria né 1025, de 29 de junho de
2010, as tarifas de fornecimento de energia elétrica e de uso dos
sistemas de distribuicdo da controlada Eletropaulo resultantes do
processo de regjuste tarifario de 2010, cujo regjuste médio foi de
8,00%, correspondendo a um efeito médio de 1,62% percebido pelos
consumidores.

Conforme explicado no item “Revisdo Tarifaria Periodica’, essas
tarifas ndo foram alteradas durante o ano de 2011.

Geracdo

As vendas sdo0 efetuadas principalmente através de contrato bilateral
pela controlada Tieté a controlada Eletropaulo, assinado em periodo
posterior ao da privatizagdo da controlada Tieté, que determina a
quantidade e o preco de venda da energia elétrica. O valor do prego
desse contrato é regjustado anualmente pela variacéo do IGP-M. A
partir de 2006, parte significativa da energia assegurada da controlada
Tieté estd sendo vendida para a controlada Eletropaulo
(aproximadamente 93%). O preco da energia elétrica vendida para a
controlada Eletropaulo esta, atuamente, no nivel do preco
determinado no contrato bilateral cujos pregos estdo em torno do valor
normativo e tém anuéncia da ANEEL. A controlada Tieté também
vende energia a clientes livres através de contratos bilaterais.
Eventuais sobras ou faltas de energia em relagdo as quantidades
determinadas nos contratos bilaterais teréo o seu prego determinado
no mercado de curto prazo (CCEE).

Os contratos bilaterais da controlada Uruguaiana foram encerrados

durante o exercicio de 2009 em fungdo da sua paralisacdo de producéo
desde 2008.
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33.6.4 Risco de mercado

Distribuidor as

O portfolio de contratos de energia de 2011 consiste nos seguintes
componentes. Contratos Bilaterais da controlada Eletropaulo com a
AES Tieté e outros pequenos geradores; Contrato de Itaipu e Proinfa;
e Contratos de Comerciaizacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado - CCEAR’s. De acordo com o Decreto MME né5.163/2004,
as distribuidoras devem efetuar contratos regulados de compra de
energia somente através de leilGes publicos federais, com duracéo
estabel ecida pelo préprio MME.

Os custos associados a compra de energia S80 COmpostos por itens ndo
gerencidveis. A legislacdo atual estabelece que as empresas de
distribuicdo devam garantir o atendimento a cem por cento dos seus
mercados de energia e prevé que a ANEEL devera considerar, no
repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica, até cento e trés por
cento do montante total de energia elétrica contratada em relacdo a
carga anual de fornecimento da Distribuidora.

Os principais fatores de incerteza na compra de energia estéo
relacionados a previsdo de 5 e 3 anos da carga e a expectativa de
precos futuros. Tais fatores podem implicar em penalidades por
insuficiéncia de contratacdo, quando a contratacéo for inferior a 100%,
e em custos ndo repassaveis as tarifas de fornecimento quando a
contratacdo for superior a 103%. Para mitigacdo desses riscos, ha
instrumentos de contratacdo de energia elétrica previstos pela
regulamentacéo tais como leildes de guste, MCSD (Mecanismo de
Compensacéo de Sobras e Déficits), opcdo por reducéo dos CCEAR's
de energia existente devido a (i) migragdo de clientes a0 mercado
livre, (ii) acréscimos na aquisicdo de energia decorrentes de contratos
celebrados antes da edicdo da Lei né 10.848/2004, e (iii) outras
variagdes de mercado.

A estratégia de suprimento de energia busca assegurar que o nivel de
contratacdo permanega na faixa entre 100% e 103%, minimizando 0s
custos com a compra de energia requerida para atender todos os
clientes cativos. Adotou-se, dessa forma, uma abordagem de gestéo de
risco na compra de energia focada na identificagdo, mensuracéo e
gestdo dos riscos de volume e precos, além da utilizacdo de
ferramentas de otimizac&o para suporte na decisdo de contratacdo de
energia.
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Conforme disposto na Portaria MME né45, de 9 de margo de 2007 e
nas regras estabel ecidas pela Resolucdo Normativa ANEEL né305, de
18 de maio de 2008, a eventua exposi¢do no nivel de contratacédo a
gual as Distribuidoras possam ser submetidas, por fatos alheios a sua
vontade, poderd ser repassada a tarifa da Distribuidora. Este repasse
devera ser concedido, desde que atendidas as condicOes dispostas na
portaria anteriormente mencionada. Adicionalmente, caberd a ANEEL
andisar a isencdo da aplicacdo de penalidade por eventua néo
atendimento a obrigacdo de contratagdo da totalidade de seu mercado.

As incertezas do cenario macroecondmico e meteorolégico impactam
significativamente as projecdes da carga para contratacdo. Apesar dos
esforcos da controlada Eletropaulo em investimentos na érea, 0s
modelos ndo conseguem captura-los na sua totalidade. Os modelos
norteiam as contratagcBes com niveis de riscos aceitaveis e no decorrer
do tempo ha a necessidade de gjustes sobre as previsdes. Outro fator
que impacta fortemente as projegdes na area de concessdo da
controlada Eletropaulo € mudanca de perfil das atividades dos
clientes, onde tem ocorrido uma tendéncia de reducéo na participagao
daclasse Industria e aumento nas classes Residencial e Comercial.

33.6.5 Risco deregulacéo

As atividades das controladas, asssm como de seus concorrentes séo
regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer ateracdo no
ambiente regulatorio podera exercer impacto sobre as atividades da
Companhia.

33.6.6 Operacdes com instrumentos financeir os derivativos

As controladas Uruguiana e Eletropaulo possuiam operacfes com
instrumentos financeiros derivativos e que foram liquidadas em 30 de
junho de 2010, mediante desisténcia da massa falida Banco Santos do
recurso especial interposto no processo judicial em curso contra as
controladas, resultando numa reversdo de provisdo no montante total
de R$122.886. Estas operacOes estavam encerradas desde 2005 e ndo
resultaram em efeitos no exercicio de 2010.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia e suas controladas ndo

possuiam quaisquer operacbes com instrumentos financeiros
derivativos.
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33.6.7.Risco hidrolégico

Risco associado a escassez de &gua destinada a geracéo de energia. O
Sistema Interligado Nacional (SIN) € atendido por 85% de geracdo
hidraulica. Para atenuar estes riscos, foi criado o MRE que é um
mecanismo financeiro de compartilhamento entre as regides do SIN
dos riscos hidrol 6gicos das usinas despachadas centralizadamente pelo
ONS. E importante ressaltar que o risco é sistémico, ou sgja, havera
efetivo risco as empresas que possuem usinas hidroel étricas quando o
sistema como um todo estiver em condicéo hidrol 6gica desfavoravel e
Nao apenas a regido onde estas usinas estéo localizadas.

33.6.8 Risco financeir os

Risco associado as aplicacdes financeiras depositadas em instituicoes
financeiras que estéo suscetiveis as agdes do mercado e ao risco a ele
associado, principalmente a falta de garantias para os vaores
aplicados, podendo ocorrer a da perda deste valores. Este risco €
diminuido pela Administragdo da Companhia e suas controladas na
escolha de instituicbes financeiras de primeira linha e sem
estabel ecimentos de limites de concentragéo.

33.6.9 Risco de aceleracdo de dividas

A Companhia e suas controladas Eletropaulo e Tieté tém contratos de
empréstimos, financiamentos e debéntures, com clausulas restritivas
(“covenants’) normamente aplicaveis a esses tipos de operacOes,
relacionadas a atendimento de indices econdmico-financeiros, geracao
de caixa e outros. Essas clausulas restritivas foram atendidas e néo
limitam a capacidade de conducéo do curso normal das operactes

33.6.10 Risco de Volatilidade dos Custos da “ Parcela A”

O reconhecimento dos ativos e passivos regulatorios tem a finalidade
de neutralizar os impactos econémicos no resultado em fungdo dos
aumentos dos custos ndo gerenciavels denominados de “Parcela A”
ocorridos entre o periodo do reguste tarifario anual. As Normas
Internacionais de Contabilidade ndo permitem o registro destes ativos
e passivos. Dessa forma, com a adogdo das referidas normas, o
resultado da controlada Eletropaulo esta sujeito a volatilidade
decorrente das variagdes do aumento destes custos entre o periodo do
regjuste tarifério.
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33.6.11 Gestéo de capital

A Companhia e suas controladas controlam suas estruturas de capital
de acordo com as condicbes econbmicas, para possibilitar
pagamentos de dividendos, retorno de capita aos acionistas, bem
como a captacdo de novos empréstimos e emissdes de debéntures,
entre outros instrumentos que julgar necessario. Desde o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2008, ndo houve mudanca nos objetivos,
politicas ou processos de estrutura de capital.

A Companhia e suas controladas incluem dentro da estrutura de divida
liguidax empréstimos, financiamentos e debéntures, menos caixa e

equivalentes de caixa.
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

Emprésti mos, financiamentos e debéntures _ 811.836 3.455.001 4.522.067
Caixa e equivaentes de caixa 275 7 207.907 303.509
Investimentos de curto prazo 246.758 54.754 2.037.870 2.170.442
Dividaliquida (247.033) 757.050 1.209.224 2.048.116
Patrimonio liquido, antes da participagdo dos

acionistas ndo controladores 4.617.591 4.171.798 4.617.591 4.171.798
Dividaliquida/ Patriménio Liquido -5% 18% 26% 49%

A Companhia e suas controladas ndo possuem contratos com
operacoes financeiras com derivativos (hedge cambial) para proteger-
se da variagdo cambial, uma vez que nd possui operagdes
significativas em moeda estrangeira.
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34. Informagdes por Segmento

Os segmentos operacionais da Companhia, tendo em vista a natureza distinta de
cada uma de suas empresas, corresponde a cada uma das empresas investidas:

AESElpaSA.;

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S/A;

AES Tieté S/A (incluindo empresas consolidadas na AES Tieté S/A: AES
Minas PCH Ltda., AES Rio PCH Ltda);

AES Uruguaiana Empreendimentos S/A;

AES Eletropaulo Telecom (*);

AES Communications (*);

AES Infoenergy Ltda

(*) Em outubro de 2011, foi finalizado o processo de venda da AES Com Rio e da
AES Eletropaulo Telecom, consequentemente, os resultados de suas operagoes
foram reclassificados para resultado de operagfes descontinuadas.

A seguir apresentam-se 0s segmentos de reporte, considerando as seguintes
premissas.

As transacOes entre segmentos foram realizadas como se fossem partes
independentes,

O Comité executivo ndo analisa geograficamente informagdes por segmento;

A coluna outros abaixo representa os outros ativos e passivos da Companhia.
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Receita liquida

Custos operacionais
Custo com energia el étrica\gés

Pessoal, entidade de previdéncia privada, material e servico de terceiros

Outras
Total dos custos operacionais

Resultado do servico

Resultado de equivaléncia patrimonial
Amortizagao de intangivel

Resultado financeiro

Resultado antes dostributos

Imposto de renda/Contribuigéo social
Participagéo de ndo controladores

Lucro liquido de oper agdes continuadas

Lucro liquido de oper agGes descontinuadas
Lucroliquido do exercicio

TOTAL DO ATIVO

TOTAL DO PASSIVO

COMPANHIA BRASILIANA DE ENERGIA E CONTROLADAS

NOTASEXPLICATIVASAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2011 e de 2010
(Vaores expressos em milhares de reai's, exceto quando indicado de outraforma)

I nformagdes por Segmento - 2011

2011
Holdings (*) Distribuicdo Geragdo (**) Telecomunicagdes (***) Comer cializagdo
AES AES
AES AESTietée Uruguaiana Eletropaulo Eliminagdes e Total

Cia. Brasiliana AESElpa Eletropaulo controladas Emp. Telecom AESCom Rio AES Infoenergy. Subtotal ajustes consolidado
- 9.835.578 1.885.956 411 - - 54.267 11.776.212 (1.858.254) 9.917.958
- - (5.712.032) (250.346) (1533) (53.016) (6.016.927) 1.858.254 (4.158.673)
(2.641) (22) (1.134.352) (146.146) (13.527) (1.436) (1.298.124) 6.035 (1.292.089)
(1578) (2.111) (644.680) (187.141) (5.458) 2,662 (838.306) (722.318) (1.560.624)
(4.219) (2.133) (7.491.064) (583.633) (20.518) - - (51.790) (8.153.357) 1141971 (7.011.386)
(4.219) (2133) 2.344,514 1.302.323 (20.107) - - 2477 3.622.855 (716.283) 2,906,572

750.623 466.217 - - 1.216.840 (1.216.840) -
(101.757) (45.946) - - (147.703) - (147.703)
(97.944) (654) (21.291) (46.582) 11.795 846 (153.830) (15.941) (169.771)
546.703 417.484 2.323.223 1.255.741 (8.312) - - 3323 4.538.162 (1.949.064) 2.589.098
64.448 (335) (751.118) (410.877) - (948) (1.098.830) 240.486 (858.344)
- - - - (1.538.354) (1.538.354)
611.151 417.149 1.572.105 844.864 (8.312) - - 2375 3.439.332 (3.246.932) 192.400
518.004 19.736 - - - 36.030 32.534 - 606.304 330.451 936.755
1.129.155 436.885 1.572.105 844.864 (8.312) 36.030 32.534 2.375 4.045.636 (2.916.481) 1.129.155

2011

4.937.366 2.068.662 10.765.981 4.130.717 222.846 - - 16.872 22.142.444 (4.938.738 17.203.706
319.775 37.345 6.756.270 2.176.640 199.124 - - 6.353 9.495.507 (350.865) 9.144.642

(*) Informagdesfinanceirasindividuais (controlador a)

(**) Informagdes financeir as consolidadas
(***) Oper agdes descontinuadas
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I nfor magdes por Segmento - 2010

2010
Holdings (*) Distribuicdo Geragdo (**) Telecomunicagdes (***) Comer cializagdo
AES AES
AES AESTietée  Uruguaianalnc  Eletropaulo Eliminagdes e Total
Cia. Brasiliana AESElpa Eletropaulo controladas econtrolada Telecom AESCom Rio AES Infoenergy. Subtotal ajustes consolidado

Receita liquida - 9.697.157 1.754.324 179 - - 88.285 11.539.945 (1.730.434) 9.809.511
Custos operacionais

Custo com energia elétrica\gés - - (5.508.905) (251.284) (3.260) (84.495) (5.847.944) 1.730.434 (4.117.510)

Pessoal, entidade de previdéncia privada, material e servico de terceiros (2.603) - (1.089.895) (147.601) (7.714) (1.801) (1.249.614) - (1.249.614)

Outras (630) (2.395) (1.185.323) (203.549) 57.034 1652 (1.333.211) (265.559) (1.598.770)
Total dos custos operacionais (3.233) (2.395) (7.784.123) (602.434) 46.060 - - (84.644) (8.430.769) 1.464.875 (6.965.894
Resultado do servigo (3.233) (2.395) 1.913.034 1.151.890 46.239 - - 3641 3.109.176 (265.559) 2843617
Resultado de equivaléncia patrimonial 790.254 426.802 - - 1.217.056 (1.217.056) -
Amortizagao de intangivel (105.046) (45.947) - - (150.993) - (150.993)
Resultado financeiro (82.948) (1.973) 103,004 (57.131) 24,632 56 (14.360) (29.688) (44.048)
Resultado antes dos tributos 599.027 376.487 2.016.038 1.094.759 70.871 - - 3.697 4.160.879 (1.512.303) 2.648.576
Imposto de renda/Contribuigéo social 185 (351) (668.351) (357.419) 4 (1.480) (1.027.412) 90.290 (937.122)
Participagéo de ndo controladores - - - - (1.112.809) (1.112.809)
Lucro liquido de oper agdes continuadas 599.212 376.136 1.347.687 737.340 70.875 - - 2217 3.133.467 (2.534.822) 598.645
Lucro liquido de oper agdes descontinuadas 75.126 - - - - 43.196 32.497 - 150.819 (75.126) 75.693
Lucro liquido do exercicio 674.338 376.136 1.347.687 737.340 70.875 43.196 32.497 2217 3.284.286 (2.609.948) 674.338

2010

TOTAL DO ATIVO 5.007.255 2.103.384 10.710.068 4.203.797 221.435 184.850 133.894 19.168 22.583.851 (5.083.619) 17.500.232
TOTAL DO PASSIVO 835.457 39.122 6.972.711 2.203.997 189.417 28.696 35.235 11.023 10.315.658 (250.451) 10.065.207

(*) Informagdesfinanceirasindividuais (controlador a)

(**) Infor magdes financeir as consolidadas
(***) Oper agdes descontinuadas
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35. Assuntos Regulatorios

a)

b)

Reajuste Tarifario 2011 — controlada Eletropaulo

De acordo com o contrato de concessdo, a revisdo tarifaria da controlada
Eletropaulo deveria ter ocorrido no dia 4 de julho de 2011, porém tendo em
vista as discussdes em andamento da metodologia a ser aplicada no 3éciclo de
revisdo tariféria, a ANEEL, através da resolugdo homologatoria né 1174
publicada em 28 de junho de 2011 no Diario Oficial da Uni&o, resolveu manter
as mesmas tarifas homologadas no regjuste tarifério de 2010, até que a nova
metodologia segja definida e aplicada. A melhor previsdo da Administracéo
para a conclusdo desse processo pela ANEEL é fevereiro de 2012.

Reajuste Tarifério 2010 — controlada Eletr opaulo
Em 29 de junho de 2010, em Reunido Publica da Diretoria da ANEEL, foi
autorizado um regjuste tarifario médio de 8,00% a controlada Eletropaulo, a

ser aplicado em suatarifaapartir de 4 de julho de 2010.

O efeito percebido pelos consumidores das diversas classes de atendimento foi
de:

Alta Tenséao Cativos 1,11%
Baixa Tensao Cativos 0,80%
Consumidores Livres 14,06%
Média Total 1,62%

O regjuste autorizado pela ANEEL em 29 de junho de 2010 foi composto
pelos seguintes itens:

Reajuste Tarifario 2010

Descricao Efe|t9 na

Tarifa
Encargos Setoriais 3,31%
Energia Comprada 2,08%
Parcela A Encargos de Transmissao -0,28%
Parcela A 5,11%

Parcela B
Reajuste Base 5,97%
CVA 0,63%
Custos financeiros de Parcela A -0,13%
Subsidios Tarifarios 1,53%

Reajuste Total 8,00%
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Parcela A

A Parcela A foi corrigida em 7,12%. A participacéo positiva de 5,11% no
regjuste econdmico refere-se &

(i) Encargos Setoriais - R$ 1.592.780. Com destague para o aumento de
117% na Conta de Consumo de Combustivel - CCC, que totalizaram
R$ 597.333, devido as ateracbes na sistematica de reembolso dos custos
de geragdo do Sistema lIsolado, introduzidas pela Medida Provisoria
466/2009, convertida na Lel né 12.111/2009. Somente a variagdo deste
encargo representou 3,37% do aumento tarifario deste ano.

(if) Energia Comprada - R$ 4.713.796. A variagdo positiva de 4,40% decorre
principalmente do aumento de 12% no preco médio ponderado dos |eil6es
de energia para os proximos 12 meses, compensada pela reducéo da taxa
de Ddlar consideradas no Regjuste Tarifario de 2009 e 2010 que foram de
R$ 1,9301 e R$ 1,8125, respectivamente.

(iii) Encargos de Transmissdo - R$ 1.042.339. A reducgéo de 2,49% reflete
principamente o resultado da segunda revisdo das transmissoras
finalizada em junho de 2010 com efeitos retroativos a julho de 2009.

Parcela B

O indice de guste da Parcela B foi 3,06%. A participacao de 0,87% em

relacdo ao Indice de Regjuste Tarifério resulta da combinagdo dos seguintes

componentes:

1. IGP-M de5,17%, dos 12 meses findos em 29 de junho de 2010, e

2. Fator X equivalente a 2,11%, composto por:

Xade 0,003%, fruto da diferenca positiva entre o IGP-M (5,17%) e 0
IPCA (5,16%) no periodo tarifario, e

Xe de 2,00%.

Componentes Financeir os

Os componentes financeiros aplicados a este Regjuste Tarifério totalizam
R$ 205.479, entre os quais destacamos R$ 64.142 de CVA, R$ (16.329) de
Neutralidade de Encargos Setoriais e R$ 155.275 de subsidios tariférios.
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c)

d)

Contasareceber eapagar - CCEE - Controlada Uruguaiana

Os saldos decorrentes das compras e vendas de energia el étrica de curto prazo
foram registrados no ativo circulante e ativo realizavel alongo prazo - contas a
receber por venda de energia - CCEE (anteriormente MAE) no montante de
R$ 33.121 e no passivo circulante e passivo exigivel alongo prazo - contas a
pagar por comprade energia— CCEE, no montante de R$ 70.887 com base nas
informagdes divulgadas pela CCEE e na estimativa elaborada pela controlada
Uruguaiana.

Essas transacOes foram registradas de acordo com as informacbes
disponibilizadas pela CCEE. Tais valores poderdo sofrer alteragdes e gustes
em decorréncia das informagdes efetivas a serem divulgadas pela CCEE, pois
dependem de decisdo de processos judiciais em andamento (vide nota
né22.31), movidos pela controlada Uruguai ana e por outras empresas do setor,
relativos, em sua maioria, a interpretacdo das regras de mercado em vigor no
periodo de setembro de 2000 a dezembro de 2002.

Em 18 de dezembro de 2002, a controlada Uruguaiana obteve liminar
favordvel em processo movido contra a CCEE, a ANEEL e o Operador
Nacional do Sistema - ONS, assegurando a suspensdo da liquidacéo financeira
dos valores a pagar referente ao periodo de dezembro de 2000 a margco de
2002 até que ocorra o encerramento das discussdes judiciais relativas ao
periodo de 20 de maio a 15 de junho de 2001.

Garantias

Em atendimento a Resolugdo ANEEL né 23/2003, os procedimentos
operacionais para a liquidacéo financeira das operacOes realizadas no ambito
do mercado, a partir de 1€ de janeiro de 2003, determinam o depdsito de
garantias financeiras, que s80 meios executaveis extrgudicialmente para
assegurar o cumprimento da obrigacéo pelo agente de mercado.
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€) Ativose passivosregulatorios— controlada Eletropaulo

Em funcéo da adoc&o dos pronuncimantos dos CPC'’s, os quais estdo alinhados
com as normas internacionais de contabilidade, a controlada Eletropaulo
reverteu integralmente os saldos dos ativos e passivos regulatorios. Caso 0s
ativos e passivos regulatérios ndo tivessem sido revertidos, a controlada
Eletropaulo teria registrado em suas Demonstragdes Contdbeis 0s seguintes

saldos:
ATIVO 2011 2010
CIRCULANTE
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 59.617 14.493
Compensacao de variagdo dositens daparcelaA - CVA 387.833 189.085
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 447.450 203.578
NAO CIRCULANTE
Consumidores, concessiondrias e permissionarias 29.158 5.268
Compensacéo de variagdo dos itens da parcelaA - CVA 275.569 65.555
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 304.727 70.823
TOTAL DO ATIVO 752.177 274.401
PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE
Compensacéo de variacdo dos itens da parcelaA - CVA 671.943 231.058
Impacto Revisdo Tarifaria Fator Xe 34.503 6.718
Impacto de postergacdo da Revisdo Tarifario - nota33.6.3 356.843 -
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 1.063.289 237.776
NAO CIRCULANTE
Compensacao de variagdo dositens daparcelaA - CVA 117.422 116.054
Impacto Revisdo Tarifaria Fator Xe 62.917 47.030
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 180.339 163.084
PATRIMONIO LiQUIDO
Lucros/Prejuizos acumulados (126.459) 231.001
Resultado do Periodo (364.992) (357.460)
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO (491.451) (126.459)
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 752.177 274.401
2011 2010
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA (643.738) (203.142)
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA
Custo com Energia Elétrica
Energia el étrica comprada para revenda 133.942 (95.585)
Encargos do uso do sistema de transmissdo e distribuicdo 117.863 (41.939)
Custo de Operagéo
Servigos de Terceiros 19.491 1.709
TOTAL DAS DESPESAS OPERACIONAIS 271.296 (135.815)
RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA
Receita 16.409 13.618
Variagdes monetérias/cambiais - liquidas (8.959) (32.120)
TOTAL RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA 7.450 (18.502)
RESULTADO (364.992) (357.459)
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Seguros

Em 31 de dezembro de 2011, a cobertura de seguros estabelecida pela
Administragdo da Companhia e suas controladas, para cobrir eventuais sinistros e
responsabilidade civil, é resumida como segue:

Periodo de vigéncia

Risco de até Importancia segurada
Riscos operacionais 29/3/2011 1/4/2012 R$ 1.666.200
Vidaem grupo 1/11/2011 1/11/2012 25 X sdlério limitado a R$ 1.300
Responsabilidade Civil 1/6/2011 1/6/2012 R$ 30.000
Responsabilidade Civil - D&O 15/2/2011 15/2/2012 R$ 50.000
Frotaveiculos - RCF 31/8/2011 31/8/2012 RCF GarantiaUnica R$ 1.000

O escopo dos trabalhos de nossos auditores ndo inclui a emissdo de opini&o sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da
Companhia e suas controladas e que a considera suficiente para cobrir eventuais
sinistros.

Investimentos em Meio Ambiente— (Nao Auditada)
Gastos M eio Ambiente - controlada Eletropaulo
Gastos Meio Ambiente 2011 2010

Custos Diretos - Geréncia de Melo Ambiente 3.225 3.409
SGA - Sistema de Gesté Ambiental e outros 1.676 147
Licenciamentos e Compensacdes Ambientais 810 1.217
Recuperacdo da Qualidade do Solo e Aguas Subterraneas 6.616 3.558
Prevencao a Poluicao (construcdo de bacias coletoras de 6leo - ETD’s) 2.677 2175
Adeguacdo a Sistemas de Incéndio (Cambuci) - 147
Treinamentos Operacionais (Brigada - Emergéncia Quimica) 76 82
Comunicacao (Semanado meio ambiente, divulgacdo, impressos, etc.) 13 84
Créditos de Carbono 50 1
Subtotal 15.143 10.820
Projetos de P& D (arborizacdo, biomassa, campos el etromagnéticos, etc) (*) 2.176 2.916
Projetos de Eficiéncia Energética (116 projetos) (*) 54.878 62.871
Total 72.197 76.607

(*) Em conformidade com a Lei né 9.991/2000 e disposicOes posteriores
correlatas, as concession&rias de servicos publicos de distribuicdo de energia
elétrica, devem aplicar, anualmente, um percentual minimo de 1% de sua
receita operacional liquida em projetos de Pesguisa e Desenvolvimento - P&D
e de Eficiéncia Energética, segundo regulamentos estabel ecidos pela ANEEL.

Do total de gastos com meio ambiente efetuado pela controlada Eletropaulo em
2011, R$68.433 (R$73.370 em 2010) foram registrados no resultado do exercicio e
R$3.864 (R$3.237 em 2010) foram destinados a investimentos ao ativo
imobilizado. A politica de capitalizacdo dos gastos é efetuada com base nas
instrucdes gerais do MCSPEE.
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A controlada Eletropaulo continuara trabalhando em busca de seu objetivo
estratégico de ser reconhecida por sua exceléncia ambiental, ampliando seu escopo
de certificacdo ambiental 1SO 14001:04 paratodas as suas atividades até 2012 e em
atendimento a legislacdo ambiental, aos seus padrfes ambientais e manutengdo de
seu Sistema de Gestdo Ambiental. Para tal estdo previstos varios projetos
relacionados a prevencdo a poluicéo, dentre eles esta a construcdo de caixas de
contencdo e separadoras de agua e Oleo em subestagOes, com previsdo de
investimentos até 2015. Ainda estéo previstas melhorias da gestdo da arborizagéo
urbana, fiscalizacdo de contratados, gestdo de residuos, licenciamentos e
compensacOes ambientais, gestdo de passivos ambientais, manutencdo de éreas
verdes, treinamentos, comunicacao e projetos em parceria com prefeituras.

Ainda haverd o desenvolvimento de projetos de eficiéncia energética de
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) no ambito da Convengdo das
Nagdes Unidas de Mudancas do Clima e de P& D, como continuacdo das pesquisas
sobre campos €eetromagnéticos e desenvolvimento de dternativas para
biorremediacéo de solos contaminados por 6leo mineral.

Gastos Meio Ambiente - controlada Tieté

Do total de gastos com meio ambiente em 2011, R$9.834 foram registrados no
resultado do exercicio e R$2.712 foram destinados a investimentos ao ativo
imobilizado. A politica de capitalizacdo dos gastos é efetuada com base nas
instrucdes gerais do MCSPEE.

Gastos Meio Ambiente 2011 2010
Programas de Restauracéo e Conservacdo da Biodiversidade 219 217
Programas de Inspecéo e Protecdo das APPs 2.812 2.618
Programas Sécio-Ambientais 66 118
Programas de Gestdo Ambiental (SGA) 2.877 773
Gestdo de Licenciamento Ambienal 2.295 2.200
Gestao Operacional 440 1.069
Projetos de Mecanismo de Desenvolvimento Limpo 3.837 6.053
Total 12.546 13.048

A controlada Tieté segue hum constante engajamento e responsabilidade com as
guestdes ambientais e busca exceléncia e embasamento sblido para o plangjamento
de suas acdes. Foi concluido em 2011 o trabalho de prospeccdo de areas elegivels
para reflorestamento nas bordas dos reservatérios que servird de base para a
definicdo do programa de restauro florestal.

Em 2011 a controlada Tieté obteve a certificacdo do SGI — Sistema de Gestdo
Integrado, contemplando as normas ISO 14001:2004 (Meio Ambiente) e BS
OHSAS 18001:2007 (Saude e Seguranca do Trabaho), garantindo assim a
padronizacdo dos processos relacionados a Salide, Seguranca do Trabalho e Meio
Ambiente em todas as suas usinas.
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O enggjamento da empresa na questéo das mudancas climaticas tem sido crescente
e em 2011 a controlada Tieté publicou seu Inventario de Gases de Efeito Estufa no
registro publico de emissdes, iniciativa da FGV — Empresas pelo Clima (EPC).
Respondeu o relatério CDP Investors (Carbon Disclosure Project), o indice
Carbono Eficiente (ICO2) da BM&FBOVESP e BNDES, e o indice de
Sustentabilidade (I1SE) da BM&FBOVESPA, reportando informagdes relativas as
mudancas climaticas e dados do seu Inventéario de Gases de Efeito Estufa (GEE).

O Projeto MDL de reflorestamento teve seu monitoramento do primeiro periodo de
créditos de carbono (2001-2010) iniciado para que, em 2012, a verificagdo inicia
segjareaizada.

A controlada Tieté desenvolve projetos que consolidam também seu engajamento
nos esforgos de restauracdo e preservacdo da biodiversidade, sendo eles:

(i) O programa de manejo de flora o qual garante a producéo de 1 milhdo de
mudas de espécies arbdreas nativas em viveiro proprio e sementes coletadas
através de matrizes selecionadas nas bacias hidrogréficas onde seus reservatorios
estdo instalados, mantendo em média a variedade de 120 espécies distintas,
garantindo a biodiversidade florestal;

(i) O programa de repovoamento dos reservatorios que tem como objetivo
manter a biodiversidade da ictiofauna nos reservatorios, bem como garantir a
continuidade da atividade pesqueira pelas comunidades ribeirinhas. Desta forma
mantém uma meta anual de producdo de 2,5 milhdes de alevinos de espécies
nativas do rio Tieté nas unidades de hidrobiologia e aquicultura, localizadas na
Usina Hidroel étrica Promisséo e na Usina Hidroel étrica Barra Bonita, promovendo
areproducdo de sete espécies nativas do rio Tieté (pacuguacu, curimbatd, dourado,
pirancajuba, tabarana, piapara e lambari), observadas durante o periodo da
piracema (movimento migratério dos peixes em retorno as nascentes), as quais
vém apresentando registros de recuperacéo da populacéo nas dguas do rio Tieté;

(iii) O programa de monitoramento da qualidade da agua € essencial para o
entendimento da estrutura e funcionamento desses ecossistemas aquéticos e das
variagdes espaciais e temporais de longo prazo, buscando verificar a produtividade
bioldgica dos reservatérios, estado tréfico e a qualidade da agua, através da
avaliacdo das variacOes sazonais de parametros fisicos, quimicos e biol dgicos.

A restauracdo das bordas dos reservatérios vem sendo obtida por meio de
reflorestamentos e também pela remocdo de ocupagdes irregulares e posterior
recuperacdo da area. Critérios mais restritivos vem sendo inseridos nos contratos
de promessa e uso de bordas de reservatdrios, com base na legislagdo ambiental
pertinente e ainda visando a prevencdo de processos de degradacdo e poluicéo
ambiental.
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38. Compromissos
Os compromissos das principais controladas sao:

AES Eletropaulo

O principal insumo da controlada Eletropaulo é a energia elétrica, e a sua
contratacdo ocorre, essencialmente, através de leildes publicos regulamentados pela
ANEEL.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico instituiu a contratacdo de energia por
meio de leildes em um esforco para reestruturar o Setor de Energia Elétrica a fim
de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter
capacidade de geracdo e garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas
moderadas por meio de processos competitivos de | eildes publicos de energia.

Em 31 de dezembro de 2011, a controlada Eletropaul o possuia trés tipos basicos de

acordos de fornecimento:

() guotas de compra de energia de Itaipu, que se estendem até 2027,

(i) guotas de suprimento de energia de projetos do PROINFA;

(iii)  acordos bilaterais (curto e longo prazo) com geradoras particulares,
inclusiveacoligada Tieté; e

(iv)  compras através de Leil&o.

As obrigacdes de compra da controlada Eletropaulo com Itaipu sdo vinculadas ao
Ddlar e, portanto, a controlada esta exposta ao risco das taxas de cdmbio em caso
de valorizacdo do Ddlar frente ao Real.

Adicionalmente, a controlada Eletropaulo incorre em custo pelo acesso ao sistema
de distribuicdo e de transmissdo, cuja as tarifas sdo homologadas pela ANEEL.

A controlada Eletropaulo também possui compromissos relacionados a encargos
setoriais tais como: Conta de Consumo de Combustivel - CCC, Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE, Reserva Global de Reverséo — RGR e Taxade
Fiscalizag8o de Servigos de Energia Elétrica— TFSEE, cujo as tarifas também séo
homol ogadas pela ANEEL.

AESTieté

A controlada Tieté incorre em custo pelo acesso ao sistema de distribuicéo e de
transmissao, e contratos de conexao, cuja as tarifas séo homologadas pela ANEEL.

A controlada Tieté possui compromissos relacionados a encargos setoriais tais
como: Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica — TFSEE e a
Compensacdo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos, cuja as tarifas
também sdo homologadas pela ANEEL.

A controlada Tieté também possui contratos de compra de energia.

A controlada Tieté ndo possui garantias e utilizacdo de limites de crédito financeiro
em 31 de dezembro de 2011.
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39. Eventos Subsequentes
a) 14 Emissado de Debéntures pela controlada Eletropaulo

Em 5 de janeiro de 2012, a controlada Eletropaulo realizou a 14 emissdo de
debéntures simples (“Debéntures’), ndo conversiveis em agdes, com esforcos
restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM né 476/2009, conforme
dterada, no montante total de R$ 600.000. As seiscentas debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, todas nominativas e escriturais, da espécie quirografaria, a
serem emitidas em série Unica, tém valor nomina unité&rio de R$ 1.000.000,00
(milhdo de reais), perfazendo o montante total de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhGes de reais), com prazo de vencimento de 10 (dez) anos, a uma remuneracéo
equivalente a 100% (cem por cento) da taxa média de juros dos Depositos
Interfinanceiros Over Extra-Grupo de um dia, com base em um ano de 252 dias
Uteis, calculada e divulgada pela CETIP S.AA. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (“CETIP"), acrescida de um spread ou sobretaxa correspondente a
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis. A
remuneragdo serd paga semestramente e a amortizagdo das debéntures ocorrera
nos ultimos quatro anos, sendo 10% no sétimo ano e 30% nos demais.

A emissdo das Debéntures foi aprovada em reuni&o do Conselho de Administracéo
realizada em 9 de novembro de 2011. Os recursos captados serdo utilizados para
recomposicdo de caixa em virtude das amortizacGes de divida referentes a 2011 e
2012.

b) Contrato de Prestacdo de Servigos entre as controladas Eletropaulo e
| nfoener gy

Em 19 de janeiro de 2012 através do Despacho né177 a ANEEL anuiu o contrato
de prestagdo de servicos firmado entre a controlada Eletropaulo e a controlada
Infoenergy, tendo por objeto a prestacéo de servicos técnicos comerciais de corte,
religacdo, modificacdo, afericdo, verificagdo e ligagdo de energia elétrica e outros,
com vigéncia até 31 de dezembro de 2012, ressalvando-se que:

1) a presente anuéncia ndo implica reconhecimento, pela ANEEL, dos valores
contratados pel os agentes, os quais, para fins tariférios, estaro sujeitos aos limites
apurados, segundo a metodologia propria; e

ii) a concessionaria(controlada Eletropaulo) devera manter controle dos bens,
direitos e obrigactes, bem como receitas, custos e despesas relativos a realizagdo
do objeto contratual, de forma a permitir, a qualquer tempo, a identificacdo dos
valores relativos aos contratos que estardo sujeitos a controle posterior pela
ANEEL, mediante processo administrativo de fiscalizago.
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c) Outras Receitas — Resolucdo Normativa n° 463/2011 - controlada
Eletropaulo

Em 19.01.2012, a ABRADEE gjuizou a A¢do Ordinaria com Pedido de Tutela no
Tribunal Regional Federal da 1&éregido em face da ANEEL no intuito de impugnar
a Resolucdo Normativa ANEEL né 463/2011, a qual promoveu a expropriacéo de
determinadas receitas (ultrapassagem de demanda e excedentes de reativos) das
concession&rias por meio de desnaturacdo contabil para modicidade tarifaria,
contrariando o disposto no contrato de concessao e 0s regjustes e revisdes tarifarias
anteriores, ferindo o equilibrio econdbmico financeiro e o direito adquirido das
concessionarias. Apés a manifestagdo da ANEEL e do Ministério Publico Federal,
em 07.02.2012 o juiz concedeu o0 pedido de tutela antecipada as empresas
suspendendo a contabilizacdo das referidas receitas em obrigagOes especiais,
considerando que a ANEEL expropriou receitas das concessionérias por meio da
citada Resolugdo, contrariando o art. 10 da Lei né 8.666/93 e podendo acarretar
elevacdo dos custos de financiamentos, risco de crédito e prejuizo a
operacionalidade das distribuidoras. A Administragdo da controlada Eletropaulo
entende que a Resolucdo ANEEL acima mencionada criou uma obrigacéo legal e a
respectiva discussdo judicial ainda se encontra em andamento. Por este motivo, a
controlada Eletropaulo ndo reverteu a contabilizacdo das referidas receitas como
obrigagOes especiais em 31 de dezembro de 2011 - nota né29.

d) Primeiro Aditivo ao Termo de Promessa de Aquisicdo de Creédito
Tributario — controlada Uruguaiana

Em 9 de fevereiro de 2012, através do despacho né492 publicado pela ANEEL, foi
anuido o Primeiro Aditivo a0 Termo de Promessa de Aquisicdo de Crédito
Tributério, firmado entre a AES Sul (cessionaria) e a controlada Uruguaiana., pelo
valor de R$11.507 (atualizado até 30 de abril de 2011), tendo por objeto a quitagdo
dos valores relativos a cessdo de créditos tributérios pela controlada Uruguaiana e
ainda ndo pagos pela AES Sul. — vide notané32.1

€) Mudancas nas taxas de depreciacdo - Resolucdo Normativa ANEEL
n° 474/2012

Em 7 de fevereiro de 2012, a ANEEL aprovou a Resolucéo Normativa né474, que
estabelece a ateracdo das taxas anuais de depreciacdo para 0s ativos em Servico
outorgado no setor elétrico, aterando as tabelas | e XVI do Manual de Controle
Patrimonial do Setor Elétrico — MCPSE. De acordo com essa Resolucdo as
alteracOes nas taxas tém vigéncia a partir de 1€ de janeiro de 2012.
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