SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2004 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27
4 -NIRE

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Lourengo Marques,158 10. andar Vila Olimpia

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
04547-100 Sao Paulo SP
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

011 2195-2306 - -

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

15 - E-MAIL

acruschmann@aesc.com

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1 - NOME

Andrea Cristina Ruschmann

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

Rua Lourengo Marques,158 10. andar Vila Olimpia

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
04547-100 Séo Paulo SP
7 - DDD [8 - TELEFONE [9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 2195-2306 - -

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

16 - E-MAIL

acruschmann@aesc.com

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INiCIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/01/2004 31/12/2004

2 - Penultimo 01/01/2003 31/12/2003

3 - Antepentultimo 01/01/2002 31/12/2002

4 - NOME/RAZAQ SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S. 00471-5

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
AURIVALDO COIMBRA DE OLIVEIRA 270.967.698-20
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagao Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2004 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Agdes 1 2 3
(Mil) 31/12/2004 31/12/2003 31/12/2002
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 48.541.652 48.541.652 48.541.652
2 - Preferenciais 45.156.610 45.156.610 45.156.610
3 - Total 93.698.262 93.698.262 93.698.262
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

112 - Energia elétrica
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

GERACAO DE ENERGIA ELETRICA

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -iTEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-ITEM |2-EVENTO 3- APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
ACAO
01 AGO 27/04/2004 Dividendo 21/05/2004 |ON 0,0008902510
02 AGO 27/04/2004 Dividendo 21/05/2004 |PN 0,0009792760
03 RCA 19/07/2004 Dividendo 10/08/2004 [ON 0,0006783700
04 RCA 19/07/2004 Dividendo 10/08/2004 (PN 0,0007462070
05 RCA 10/11/2004 Dividendo 01/12/2004 |ON 0,0002360540
06 RCA 10/11/2004 Dividendo 01/12/2004 |PN 0,0002596590
07 RCA 10/11/2004  |Juros Sobre Capital Proprio 01/12/2004 [ON 0,0004378200
08 RCA 10/11/2004 Juros Sobre Capital Préprio 01/12/2004 |PN 0,0004816020
09 RCA 10/11/2004 Dividendo 01/12/2004 |ON 0,0006783700
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27
[0 Jrca [10/11/2004  Dividendo 01/12/2004 [PN 0,0007462070

01.09 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES

1-DATA
14/01/2005

2 - ASSINATURA
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2004 4-31/12/2003 5 - 31/12/2002

1 Ativo Total 2.333.7583 2.236.912 2.243.030
1.01 Ativo Circulante 743.056 568.272 287.827
1.01.01 Disponibilidades 489.419 266.183 72.559
1.01.02 Créditos 166.977 200.337 153.811
1.01.02.01 Revendedores 76.419 105.420 126.358
1.01.02.02 Contas a Receber de Partes Relacionadas 90.558 94.917 27.453
1.01.03 Estoques 1.185 957 1.138
1.01.04 Outros 85.475 100.795 60.319
1.01.04.01 Tributos e Contribuigdes Sociais 65.506 62.588 28.211
1.01.04.02 Despesas Pagas Antecipadamente 2.323 1.509 97
1.01.04.03 Outros Créditos 6.219 6.776 6.543
1.01.04.04 Tributos a Recuperar 11.427 29.922 25.468
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 281.492 317.526 528.516
1.02.01 Créditos Diversos 256.339 293.831 438.000
1.02.01.01 Tributos e Contrib.Sociais Diferidos 4.724 53.843 123.852
1.02.01.02 Tributos a Recuperar 161.938 153.371 184.066
1.02.01.03 Revendedores 89.677 86.617 130.082
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 19.132 67.628
1.02.02.01 Com Coligadas 0 19.132 67.628
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 25.153 4.563 22.888
1.02.03.01 Caucdes e Depésitos Vinculados 7.868 3.985 21.882
1.02.03.02 Outros Créditos 17.285 578 1.006
1.03 Ativo Permanente 1.309.205 1.351.114 1.426.687
1.03.01 Investimentos 8.088 8.199 8.714
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0 0
1.038.01.02 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 8.088 8.199 8.714
1.03.02 Imobilizado 1.277.997 1.323.352 1.401.603
1.03.02.01 Imobilizado em Servigo 1.250.942 1.308.523 1.367.813
1.03.02.02 Imobilizado em Curso 27.055 14.829 33.790
1.03.03 Diferido 23.120 19.563 16.370
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAQZ\O SOCIAL
01835-0 AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2004 4-31/12/2003 5 - 31/12/2002

2 Passivo Total 2.333.753 2.236.912 2.243.030
2.01 Passivo Circulante 347.518 280.670 384.104
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 129.552 105.854 81.817
2.01.01.01 Empréstimos e Financiamentos 123.481 99.774 76.912
2.01.01.02 Encargos de Dividas 6.071 6.080 4.905
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 47.409 45.830 268.626
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢coes 47.986 5.291 4.747
2.01.05 Dividendos a Pagar 77.945 87.668 163
2.01.06 Provisdes 30.845 24.421 19.042
2.01.06.01 Folha de Pagamento 1.105 391 578
2.01.06.02 Obrigagbes Estimadas 10.817 4.752 2.874
2.01.06.03 Provisdes para litigios e contingéncias 18.923 19.278 15.590
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 13.781 11.606 9.709
2.01.08.01 Obrigagdes com a Fundagdo Cesp 6.241 5.230 4.932
2.01.08.02 Encargos do Consumidor a Recolher 7.540 6.376 4.777
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.527.915 1.512.500 1.424.953
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.449.930 1.408.758 1.391.677
2.02.01.01 Obrigagdes com a Fundagédo Cesp 18.914 25.850 27.428
2.02.01.02 Empréstimos e Financiamentos 1.431.016 1.382.908 1.364.249
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provisdes 16.193 14.423 33.276
2.02.03.01 Provisdes para Contingéncias 16.193 12.829 33.276
2.02.03.02 Obrigagdes Estimadas 0 1.594 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 61.792 89.319 0
2.02.05.01 Fornecedores 61.792 89.319 0
2.02.05.02 Obrigagbes Especiais 0 0 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 458.320 443.742 433.973
2.05.01 Capital Social Realizado 147.416 147.416 147.416
2.05.02 Reservas de Capital 286.557 286.557 286.557
2.05.02.01 Doagoes e Subv. p/Investimentos - CRC 0 0 0
2.05.02.02 Doagoes e Subv. p/Investimentos - CMC.90 2.204 2.204 2.204
2.05.02.03 Remuneragéo Imob.Curso Capital Préprio 17.613 17.613 17.613
2.05.02.04 Reserva Especial de Agio na Incorporagao 266.740 266.740 266.740
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 24.347 9.769 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2004 4-31/12/2003 5 -31/12/2002

2.05.04.01 Legal 0 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengao de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2004 a 31/12/2004 4 - 01/01/2003 a 31/12/2003 |5 - 01/01/2002 a 31/12/2002
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.050.231 815.309 595.272
3.01.01 Suprimento e transporte de energia 1.048.231 813.673 594.435
3.01.02 Outras receitas 2.000 1.636 837
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (69.457) (36.467) (25.967)
3.02.01 Quota para Reserva Global de Reversédo 0 0 0
3.02.02 Energia comprada para repasse - Itaipu 0 0 0
3.02.03 Outros (69.457) (36.467) (25.967)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 980.774 778.842 569.305
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (234.716) (202.583) (182.668)
3.04.01 Energia Comprada para Repasse - Itaipu 0 0 0
3.04.02 Pessoal (15.814) (13.518) (13.777)
3.04.03 Material (1.847) (2.144) (2.249)
3.04.04 Servigos de Terceiros (11.551) (8.224) (17.446)
3.04.05 Compensacéo Financ.p/Utiliz.Rec.Hidricos (85.535) (32.438) (24.183)
3.04.06 Energia Elétrica Comprada para Revenda (78.068) (58.124) (43.502)
3.04.07 Depreciagao (63.176) (63.877) (63.086)
3.04.08 Provisdes Operacionais 0 (7) (439)
3.04.11 Seguros (5.834) (3.142) (1.480)
3.04.12 Outras Despesas (22.891) (21.109) (16.506)
3.05 Resultado Bruto 746.058 576.259 386.637
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (326.312) (279.849) (391.028)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (26.471) (22.966) (7.070)
3.06.03 Financeiras (293.216) (251.161) (379.893)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 35.178 16.032 45.702
3.06.03.02 Despesas Financeiras (328.394) (267.193) (425.595)
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (157.585) (142.188) (131.150)
3.06.03.02.02 Variagdes Monetarias/Cambiais - liquidas (170.809) (125.005) (294.445)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (5.504) (5.212) (3.890)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (1.121) (510) (175)
3.07 Resultado Operacional 419.746 296.410 (4.391)
3.08 Resultado Nao Operacional 13 (23.689) 569
3.08.01 Receitas 59 403 672
3.08.02 Despesas (46) (24.092) (103)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagbes 419.759 272.721 (3.822)
3.10 Proviséo para IR e Contribuigao Social (85.209) (25.250) 0
3.10.01 Contribuigao Social (22.907) (6.317) 0
3.10.02 Imposto de Renda (62.302) (18.933) 0
3.11 IR Diferido (43.038) (52.100) 1.300
3.11.01 IR Diferido (31.335) (37.901) 956
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

31/12/2004

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2004 a 31/12/2004 |4 -01/01/2003 a 31/12/2003 |5 -01/01/2002 a 31/12/2002
3.11.02 CSSL Diferida (11.703) (14.199) 344
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participagcoes 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 291.512 195.371 (2.522)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 93.698.262 93.698.262 93.698.262

LUCRO POR AGAO (Realis) 0,00311 0,00209

PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,00003)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

04.01 - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2004 a 31/12/2004 4 - 01/01/2003 a 31/12/2003 |5 - 01/01/2002 a 31/12/2002
4.01 Origens 587.294 698.176 364.426
4.01.01 Das Operagdes 549.538 421.457 364.426
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 291.512 195.371 (2.522)
4.01.01.02 Vls. que néo repr. mov. Cap. Circulante 258.026 226.086 366.948
4.01.01.02.01 Depreciagao e amortizagao 63.449 64.117 63.154
4.01.01.02.02 Variagao monetaria/cambial - longo prazo 159.769 109.386 292.877
4.01.01.02.03 Proviséo para litigios e contingéncias 3.364 2.631 1.688
4.01.01.02.04 Desativagdo de bens e direitos 74 23.583 195
4.01.01.02.05 Tributos e contrib.sociais diferidos 30.249 25.859 4.280
4.01.01.02.06 Provisao p/Perda repasse energia ltaipu 0 0 8.503
4.01.01.02.07 Superavit no plano atuarial 0 0 (3.923)
4.01.01.02.08 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.121 510 174
4.01.01.02.09 Outras 0 0 0
4.01.02 Dos Acionistas 0 0 0
4.01.03 De Terceiros 37.756 276.719 0
4.01.03.01 Transf.circulante p/exigivel longo prazo 0 89.319 0
4.01.03.02 Transf. realizavel longo pr.p/circulante 15.096 151.078 0
4.01.03.03 Aumento de Obrigagdes Estimadas 0 1.594 0
4.01.03.04 Recto. de ctas. receber partes relac-liq 22.660 34.300 0
4.01.03.05 Recugdo em outros créditos 0 428 0
4.02 Aplicagdes 479.358 314.297 463.096
4.02.01 Aumentos ctas. a rec. L.P. revendedores 0 0 0
4.02.02 Partes relacionadas 0 3.006 67.628
4.02.03 Depésitos judiciais 3.883 1.621 6.671
4.02.04 Aumento em outros creditos 16.707 0 1.006
4.02.05 Aumento em investimentos 1.010 273 6.490
4.02.06 Aquisicao de bens do imobilizado 17.668 8.923 24.888
4.02.07 Aumento no ativo diferido 4.056 3.441 4.282
4.02.08 Adiant. para futuro aumento de capital 0 0 600
4.02.09 Reducéo de capital - AGE 15/04/02 0 0 160.000
4.02.10 Dividendos pagos 156.434 52.667 41.000
4.02.11 Juros sobre o capital préprio 43.000 45.500 24.000
4.02.12 Aumento no realizavel a longo prazo 0 0 25.389
4.02.13 Transf. do Exigivel a L.P. p/ Circulante 159.100 111.431 101.142
4.02.14 Dividendos propostos 77.500 87.435 0
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 107.936 383.879 (98.670)
4.04 Variagao do Ativo Circulante 174.784 280.445 (94.571)
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 568.272 287.827 382.398
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 743.056 568.272 287.827
4.05 Variagao do Passivo Circulante 66.848 (103.434) 4.099
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 280.670 384.104 380.005
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgagao Externa

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2004 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

04.01 - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

1 - CODIGO

2 - DESCRIGAO

3-01/01/2004 a 31/12/2004

4-01/01/2003 a 31/12/2003 |5 -01/01/2002 a 31/12/2002

4.05.02

Passivo Circulante no Final do Exercicio

347.518

280.670 384.104
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

AES TIETE S.A.

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

3-CNPJ
02.998.609/0001-27

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2004 A 31/12/2004 (Reais Mil)

1 - CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS(8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuipo
5.01 Saldo Inicial 147.416 286.557 0 9.769 0 443.742
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Redugéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagao de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 291.512 291.512
5.07 Destinagdes 0 0 0 14.578 (291.512) (276.934)
5.07.01 Constituicdo de Reserva Legal 0 0 0 14.578 (14.578) 0
5.07.02 Distribui¢do de Dividendos RCA 19/07/04 0 0 0 0 (66.625) (66.625)
5.07.03 Distribuicdo de Dividendos RCA 10/11/04 0 0 0 0 (89.809) (89.809)
5.07.04 Juros Sobre o Capital Préprio RCA 10/11/ 0 0 0 0 (43.000) (43.000)
5.07.05 Dividendos Propostos pela Administragao 0 0 0 0 (77.500) (77.500)
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 147.416 286.557 0 24.347 0 458.320
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

AES TIETE S.A.

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

3-CNPJ
02.998.609/0001-27

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2003 A 31/12/2003 (Reais Mil)

1 - CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS(8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAO LUCRO ACUMULADOS LiQuipo
5.01 Saldo Inicial 147.416 286.557 0 0 0 433.973
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Redugéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0
5.04 Realizagao de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 195.371 195.371
5.07 Destinagdes 0 0 0 9.769 (195.371) (185.602)
5.07.01 Constituicdo de Reserva Legal 0 0 0 9.769 (9.769) 0
5.07.02 Distribuicdo de Dividendos RCA 12/8/03 0 0 0 0 (13.166) (13.166)
5.07.03 Distribui¢do de Dividendos RCA 24/10/03 0 0 0 0 (39.501) (39.501)
5.07.04 Juros Sobre o Capital Préprio RCA 28/11/ 0 0 0 0 (45.500) (45.500)
5.07.05 Dividendos Propostos pela Administragao 0 0 0 0 (87.435) (87.435)
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 147.416 286.557 0 9.769 0 443.742
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgacao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM

01835-0

2 - DENOMINAQAO SOCIAL
AES TIETE S.A.

3-CNPJ
02.998.609/0001-27

05.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DE 01/01/2002 A 31/12/2002 (Reais Mil)

1 - CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/PREJUIZOS(8 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS LiQuipo
5.01 Saldo Inicial 100.001 561.803 0 4.141 (4.450) 661.495
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Aumento/Redugéo do Capital Social 47.415 (207.415) 0 0 0 (160.000)
5.03.01 Incorporagédo de Reservas - AGE 15/04/02 207.415 (207.415) 0 0 0 0
5.03.02 Redug&o de Capital - AGE 15/04/02 (160.000) 0 0 0 0 (160.000)
5.04 Realizagao de Reservas 0 0 0 0 0 0
5.05 Agbes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio 0 0 0 0 (2.522) (2.522)
5.07 Destinagdes 0 (67.831) 0 (4.141) 6.972 (65.000)
5.07.01 Juros Sobre Capital Préprio 0 0 0 0 (24.000) (24.000)
5.07.02 Distribui¢cdes de Dividendos 0 0 0 0 (41.000) (41.000)
5.07.03 Compensagéo de Prejuizos Acumulados 0 (67.831) 0 (4.141) 71.972 0
5.08 Outros 0 0 0 0 0 0
5.09 Saldo Final 147.416 286.557 0 0 0 433.973
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

07.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2004 4-31/12/2003 5 - 31/12/2002

1 Ativo Total 2.333.895 2.236.971 2.243.116
1.01 Ativo Circulante 743.198 568.487 288.037
1.01.01 Disponibilidades 489.463 266.305 72.674
1.01.02 Créditos 166.977 200.337 153.896
1.01.02.01 Revendedores 76.419 105.420 126.443
1.01.02.02 Contas a Receber de Partes Relacionadas 90.558 94.917 27.453
1.01.03 Estoques 1.185 957 1.138
1.01.04 Outros 85.573 100.888 60.329
1.01.04.01 Tributos e Contrib. Sociais Diferidos 65.512 62.592 28.211
1.01.04.02 Despesas Pagas Antecipadamente 2.323 1.509 97
1.01.04.03 Outros Créditos 6.311 6.865 6.553
1.01.04.04 Tributos a Recuperar 11.427 29.922 25.468
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 282.295 318.140 534.080
1.02.01 Créditos Diversos 256.339 293.831 438.000
1.02.01.01 Tributos e Contrib. Sociais Diferidos 4.724 53.843 123.852
1.02.01.02 Tributos a Recuperar 161.938 153.371 184.066
1.02.01.03 Revendedores 89.677 86.617 130.082
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 0 19.132 67.628
1.02.02.01 Com Coligadas 0 19.132 67.628
1.02.02.02 Com Controladas 0 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.03 Outros 25.956 5.177 28.452
1.02.03.01 Caucdes e Depésitos Vinculados 7.868 3.985 21.882
1.02.03.02 Outros Créditos 18.088 1.192 6.570
1.03 Ativo Permanente 1.308.402 1.350.344 1.420.999
1.03.01 Investimentos 1.520 1.520 1.798
1.03.01.01 Participagdes em Coligadas 0 0 0
1.038.01.02 Participagdes em Controladas 0 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 1.520 1.520 1.798
1.03.02 Imobilizado 1.282.729 1.328.031 1.401.606
1.03.02.01 Imobilizado em Servigo 1.255.609 1.313.202 1.367.813
1.03.02.02 Imobilizado em Curso 27.120 14.829 33.793
1.03.03 Diferido 24.153 20.793 17.595
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgagao Externa

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2004 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

07.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2004 4-31/12/2003 5 - 31/12/2002

2 Passivo Total 2.333.895 2.236.971 2.243.116
2.01 Passivo Circulante 347.585 280.729 384.159
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 129.552 105.854 81.817
2.01.01.01 Emprestimos e Financiamentos 123.481 99.774 76.912
2.01.01.02 Encargos de Dividas 6.071 6.080 4.905
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 47.413 45.837 268.629
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢coes 47.986 5.293 4.757
2.01.05 Dividendos a Pagar 77.945 87.668 163
2.01.06 Provisdes 30.908 24.471 19.084
2.01.06.01 Folha de Pagamento 1.115 400 578
2.01.06.02 Obrigagdes Estimadas 10.817 4.793 2.916
2.01.06.03 Provisdes para Litigios e Contingéncias 18.976 19.278 15.590
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.01.08 Outros 13.781 11.606 9.709
2.01.08.01 Obrigagdes com a Fundagdo Cesp 6.241 5.230 4.932
2.01.08.02 Encargos do Consumidor a Recolher 7.540 6.376 4.777
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.527.990 1.512.500 1.424.984
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.449.930 1.408.758 1.391.708
2.02.01.01 Obrigagdes com a Fundagédo Cesp 18.914 25.850 27.428
2.02.01.02 Empréstimos e Financiamentos 1.431.016 1.382.908 1.364.280
2.02.02 Debéntures 0 0 0
2.02.03 Provisdes 16.268 14.423 33.276
2.02.03.01 Provisdes para Contingéncias 16.193 12.829 33.276
2.02.03.02 Obrigagdes Estimadas 75 1.594 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.05 Outros 61.792 89.319 0
2.02.05.01 Obrigagbes Especiais 0 0 0
2.02.05.02 Fornecedores 61.792 89.319 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Participagdes Minoritarias 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 458.320 443.742 433.973
2.05.01 Capital Social Realizado 147.416 147.416 147.416
2.05.02 Reservas de Capital 286.557 286.557 286.557
2.05.02.01 Doagoes e Subv. p/Investimentos - CMC.90 2.204 2.204 2.204
2.05.02.02 Remuneragéo Imob. Curso Capital Préprio 17.613 17.613 17.613
2.05.02.03 Reserva Especial de Agio na Incorporagao 266.740 266.740 266.740
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 0 0 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 0 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 24.347 9.769 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

07.02 - BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-31/12/2004 4-31/12/2003 5 -31/12/2002

2.05.04.01 Legal 24.347 9.769 0
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retengao de Lucros 0 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 0
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Divulgagao Externa

DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/12/2004 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3 - CNPJ

01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

08.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2004 a 31/12/2004 4 - 01/01/2003 a 31/12/2003 |5 - 01/01/2002 a 31/12/2002
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.050.304 815.486 596.085
3.01.01 Suprimento e Transporte de Energia 1.048.304 813.850 595.248
3.01.02 Outras Receitas 2.000 1.636 837
3.02 Dedugdes da Receita Bruta (69.490) (36.494) (25.997)
3.02.01 Quota para Reserva Global de Reversédo 0 0 0
3.02.02 Energia Comprada para Repasse - Itaipu 0 0 0
3.02.03 Outros (69.490) (36.494) (25.997)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 980.814 778.992 570.088
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (235.255) (203.082) (183.316)
3.04.02 Pessoal (16.187) (13.875) (14.065)
3.04.03 Material (1.899) (2.166) (2.249)
3.04.04 Servigos de Terceiros (11.717) (8.406) (17.507)
3.04.05 Compensacéao Financ.p/Utiliz.Rec.Hidricos (35.535) (32.438) (24.183)
3.04.06 Energia Elétrica Comprada para Revenda (77.752) (57.951) (43.502)
3.04.07 Depreciagao (63.300) (63.949) (63.217)
3.04.08 Provisdes Operacionais 0 (7) (439)
3.04.11 Seguros (5.834) (3.142) (1.480)
3.04.12 Outras Despesas (23.031) (21.148) (16.674)
3.05 Resultado Bruto 745.559 575.910 386.772
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (325.813) (279.500) (390.858)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (27.062) (23.124) (7.070)
3.06.03 Financeiras (293.214) (251.155) (379.898)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 35.199 16.048 45.706
3.06.03.02 Despesas Financeiras (328.413) (267.203) (425.604)
3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (157.604) (142.198) (131.159)
3.06.03.02.02 Variagdes Monetarias/Cambiais - Liquidas (170.809) (125.005) (294.445)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (5.537) (5.221) (3.890)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 419.746 296.410 (4.086)
3.08 Resultado Ndo Operacional 13 (23.689) 284
3.08.01 Receitas 59 403 672
3.08.02 Despesas (46) (24.092) (388)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participagbes 419.759 272.721 (3.802)
3.10 Proviséo para IR e Contribuigao Social (85.209) (25.250) 0
3.10.01 Imposto de Renda (62.302) (18.933) 0
3.10.02 Contribuigao Social (22.907) (6.317) 0
3.11 IR Diferido (43.038) (52.100) 1.280
3.11.01 Imposto de Renda Diferido (31.335) (87.901) 945
3.11.02 Contribuigao Social S/ Lucro - Diferido (11.7083) (14.199) 335
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base -

Divulgagao Externa

31/12/2004 Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

08.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2004 a 31/12/2004 |4 -01/01/2003 a 31/12/2003 |5 -01/01/2002 a 31/12/2002
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participagoes 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0
3.14 Participagdes Minoritarias 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio 291.512 195.371 (2.522)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 93.698.262 93.698.262 93.698.262

LUCRO POR AGAO (Realis) 0,00311 0,00209

PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,00003)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/12/2004

Divulgagao Externa

Legislacao Societaria

1 - CODIGO CVM
01835-0

2 - DENOMINAQ/:\O SOCIAL
AES TIETE S.A.

3 - CNPJ
02.998.609/0001-27

09.01 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS CONSOLIDADAS (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-01/01/2004 a 31/12/2004 4 - 01/01/2003 a 31/12/2003 |5 - 01/01/2002 a 31/12/2002
4.01 Origens 586.205 697.940 364.414
4.01.01 Das Operag6es 556.567 421.023 364.383
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 291.512 195.371 (2.522)
4.01.01.02 Vls. que néo repr. mov. Cap. Circulante 265.055 225.652 366.905
4.01.01.02.01 Depreciagdo e Amortizagao 63.574 64.193 63.285
4.01.01.02.02 Variagao Monetaria/Cambial - Longo Praza 167.252 109.386 292.877
4.01.01.02.03 Proviséo para Litigios e Contingéncias 3.696 2.631 1.688
4.01.01.02.04 Desativagdes de Bens e Direitos 284 23.583 195
4.01.01.02.05 Tributos e Contgrib. Sociais Diferidos 30.249 25.859 4.280
4.01.01.02.06 Proviséo p/ Perda Energia ltaipu 0 0 8.503
4.01.01.02.07 Superavit no Plano Atuarial 0 0 (3.923)
4.01.02 Dos Acionistas 0 0 0
4.01.03 De Terceiros 29.638 276.917 31
4.01.03.01 Transf.Circulante p/Exigivel Longo Prazo 0 89.319 0
4.01.03.02 Transf. Realizavel L.P. p/ Circulante 7.243 151.276 0
4.01.03.03 Aumento em Emprestimo e Financiamento 2 0 31
4.01.03.04 Aumento de Obrigagdes Estimadas 743 1.594 0
4.01.03.05 Recto. Ctas Receber Partes Relac. Liq 21.650 34.300 0
4.01.03.06 Reducéo em Outros Créditos 0 428 0
4.02 Aplicagdes 478.350 314.060 462.929
4.02.01 Aumento ctas. a.Rec. L. P. Revendedores 0 0 0
4.02.02 Partes Relacionadas 0 3.006 67.628
4.02.03 Depésitos Judiciais 3.883 1.621 6.671
4.02.04 Aumentos em Outros Créditos 16.896 0 6.570
4.02.05 Aumentos em Investimentos 0 0 0
4.02.06 Aquisicao de Bens do Imobilizado 17.844 8.923 24.891
4.02.07 Aumento no Ativo Diferido 4.070 3.445 5.638
4.02.08 Adiant. para Futuro Aumento de Capital 0 0 0
4.02.09 Redugéo de Capital - AGE 15/04/02 0 0 160.000
4.02.10 Dividendos Pagos 156.434 52.667 41.000
4.02.11 Juros Sobre o Capital Préprio 43.000 45.500 24.000
4.02.12 Aumento no realizavel a Longo Prazo 0 0 25.389
4.02.13 Transf. do Exigivel a L.P. p/ Circulante 158.723 111.463 101.142
4.02.14 Dividendos Propostos 77.500 87.435 0
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 107.855 383.880 (98.515)
4.04 Variagao do Ativo Circulante 174.711 280.450 (94.361)
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 568.487 288.037 382.398
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 743.198 568.487 288.037
4.05 Variagao do Passivo Circulante 66.856 (103.430) 4.154
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 280.729 384.159 380.005
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 347.585 280.729 384.159
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2004
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

12.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da
AES Tieté S.A.

1.

Examinamos o balan¢o patrimonial (controladora e consolidado) da AES Tieté S.A. e
controladora, levantado em 31 de dezembro de 2004, e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e das origens e aplicagdes de recursos
correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de
sua Administracdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes contdbeis.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil
e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos,
o volume de transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos da Companhia e
sua controladora, (b) a constatacido, com base em testes, das evidéncias e dos registros
que suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagdo das
praticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela Administragdo da
Companhia, bem como da apresentacdo das demonstragdes contdbeis tomadas em
conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis referidas no primeiro pardgrafo
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da AES Tieté S.A. em 31 de dezembro de 2004, o resultado de suas
operacdes, as mutacdes de seu patrimodnio liquido e as origens e aplicacdes de seus
recursos referentes ao exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Nosso exame foi conduzido com o objetivo de emitirmos parecer sobre as
demonstracdes contdbeis referidas no primeiro pardgrafo. As demonstragdes do fluxo
de caixa e do valor adicionado (controladora), que estdo sendo apresentadas para
propiciar informagdes suplementares sobre a Companhia, ndo sdo requeridas como
parte das demonstragdes contdbeis. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos no segundo pardgrafo e, em nossa opinido, estao
adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto.
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12.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM RESSALVA

5. Conforme detalhado na nota explicativa n° 21 as demonstracdes contdbeis, a
Companhia, ao longo do ano de 2002 e durante o primeiro semestre de 2003, ajustou os
montantes referentes as transagdes de energia realizadas no ambito do Mercado
Atacadista de Energia Elétrica — MAE, registrados no periodo de 1° de setembro de
2000 a 31 de dezembro de 2002. Apds os ajustes, as vendas acumuladas do periodo
passaram para R$49.573 mil e as compras acumuladas passaram para R$281.549 mil,
totalizando uma divida liquida de R$231.976 mil. Esses valores registrados com base
em cdlculos preparados e divulgados pelo MAE e podem estar sujeitos a modificagdo
dependendo de decisdo de processos judiciais em andamento movidos por empresas do
setor, relativos, em sua maioria, a interpretagdo das regras do mercado em vigor para
aquele periodo. Até 31 de dezembro de 2003 havia sido liquidado o montante de
R$111.546 mil. Em 20 de janeiro de 2004, a Companhia celebrou acordo com a maioria
de seus credores para o pagamento do débito liquido remanescente de R$120.430 mil. O
montante original renegociado foi de R$116.273 mil, representando 96,5% do total da
divida. Em 31 de dezembro de 2004, o valor da divida monta em R$92.297 mil.

6. O exame das demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2003, apresentadas para fins de comparacdo, foi conduzido sob a responsabilidade de
outros auditores independentes, que emitiram parecer sem ressalvas datado de 31 de
janeiro de 2004 e com €nfase ao assunto descrito no pardgrafo anterior.

Sao Paulo, 14 de janeiro de 2005
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Aurivaldo Coimbra de Oliveira
Contador CRC-1PE009428/0-4-S-SP
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Senhores Acionistas,

A Administracdo da AES Tieté S.A.(“AES Tiet€”), em conformidade com as disposi¢oes
legais e estatutdrias, submete a apreciacdo de Vossas Senhorias as Demonstracoes
Financeiras do exercicio social de 2004 juntamente com o parecer dos Auditores
Independentes, assim como um sumario das principais atividades da Companhia ao longo
do ano.

PERFIL

A AES Tieté (antiga Companhia de Geragdo de Energia Elétrica Tieté) foi criada em 1999,
a partir da cisdo parcial da Companhia Energética de Sao Paulo — Cesp, tendo sido
adquirida pelo grupo norte-americano AES em 27 de outubro de 1999 em leildo puiblico na
Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA. A AES Tieté estd autorizada a operar como
concessiondria de uso do bem publico na producdo e comercializa¢do de energia elétrica, na
condicdo de Produtor Independente de Energia. Suas atividades sdo regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, vinculada ao Ministério
de Minas e Energia. O contrato de concessao da AES Tieté é datado de 20 de dezembro de
1999 e tem prazo de duracdo de 30 anos.

O parque gerador da AES Tieté é composto por 10 usinas hidrelétricas nas regides central e
noroeste do Estado de S@o Paulo, que juntas possuem capacidade instalada de 2.651
megawatts (MW) .

Capacidade LAY

. Ano de | Quantidade Assegurada
Usina ~ . Instalada
Conclusao | de Turbinas MW
MW) L 3

médios)
Barra Bonita 1964 4 141 45
Bariri 1969 3 143 66
Ibitinga 1969 3 132 74
Promissao 1977 3 264 104
Nova 1985 139

Avanhandava > el

Caconde 1966 2 80 33
Euclides da Cunha 1960 4 109 49
Limoeiro 1958 2 32 15
Mogi Guagu 1994 2 7 4
Agua Vermelha 1979 6 1.396 746
Total 32 2.651 1.275
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As usinas de Barra Bonita, Bariri, Ibitinga, Promissdo e Nova Avanhandava localizam-se
no Rio Tieté, que tem 1.100 km de extensdo e corta o Estado de Sdo Paulo. Tais usinas
foram projetadas e construidas visando ao multiplo aproveitamento das dguas, pois além da
geracdo de energia permitem controle de cheias, navegacao hidrovidria, desenvolvimento
da piscicultura e atividades de recreagio.

A usina de Agua Vermelha, localizada no Rio Grande, é a maior hidrelétrica da
Companhia, respondendo isoladamente por mais de 50% da energia gerada pela
Companhia. As usinas de Caconde, Euclides da Cunha e Limoeiro estdo localizadas no rio
Pardo e a Pequena Central Hidrelétrica — PCH Mogi Guacu estd localizada no rio Mogi-
Guacu.

AMBIENTE ECONOMICO E SETOR DE ENERGIA ELETRICA NO BRASIL

O crescimento econdmico em 2004 foi o maior dos ultimos dez anos, alcangando cerca de
5%, segundo projecao do Banco Central. A recuperagdo do PIB, iniciada em 2003, resultou
em aumento do emprego e da renda. O emprego formal cresceu em ritmo excepcional, com
a criacdo de cerca de 1,9 milhdo de postos de trabalho, o que propiciou o aumento da
demanda de bens e servicos na economia.

A inflacdo medida pelo IPCA diminuiu em relacdo a 2003, atingindo 7,5%. Para 2005, a
meta estabelecida pelo Banco Central € de 5,1%. Portanto, os esfor¢os para reduzir a alta de
precos devem continuar. Em setembro, teve inicio um processo de elevacao dos juros e a
taxa Selic encerrou 2004 em 17,75% ao ano.

A inflacdo segue estdvel e proxima a meta estabelecida pelo Banco Central, o que deve
permitir o movimento de elevagdo da taxa bdsica de juros do segundo semestre de 2004
seja revertido ao longo de 2005. Os primeiros trimestres tendem a apresentar um ritmo mais
lento de crescimento, resultado da politica monetdria mais apertada e desaceleragdao da
economia global. Mas a forte expansio dos investimentos, que se verifica desde o inicio de
2004, resultard em aumento da capacidade produtiva o suficiente para satisfazer a expansao
do consumo doméstico, viabilizando crescimento da economia superior a 3%, o que
tornaria o bi€énio 2004-2005 o melhor da tltima década.

Em 2005, o desenvolvimento dependera da continuidade do ajuste fiscal e do setor externo.
Em 2004, o ajuste elevou o superdvit primdrio de 4,25% para 4,5% do PIB, o que, aliado a
valorizacdo do real, proporcionou queda da divida publica em relacdo ao PIB — de 58,3%
no final de 2003 para 51,1% em novembro. Em decorréncia desse fato (e da queda dos
juros bdsicos), o déficit publico acumulado em 12 meses situou-se abaixo de 3,0% do PIB
pela primeira vez desde o inicio do Plano Real, em 1994.
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O setor externo proporcionou importante superavit em conta corrente, de mais de US$ 10
bilhdes (2% do PIB), o que possibilitou uma queda da divida externa, como multiplo das
exportacdes, de 3 para menos de 2, melhorando sensivelmente a percep¢do de risco na
economia brasileira.

Ao longo de 2004 entrou em vigor o novo modelo do setor elétrico cujas principais
mudancgas foram a transferéncia de diversas atribui¢des da Aneel para o Ministério das
Minas e Energia (MME) e a criacdo de novos organismos para centralizar e planejar a
expansdo da geracdo e transmissdo de energia. Adicionalmente foram definidas novas
regras de comercializacdo de energia com leildes e ofertas publicas de energia. Cabe
ressaltar que o atual governo ja assumiu compromisso de garantir o cumprimento dos
contratos iniciais e bilaterais ja firmados, o que garante a manuten¢do dos contratos de
compra e venda de energia assinados pela AES Tieté.

DESEMPENHO OPERACIONAL E ESTRATEGIA

A AES Tieté estd classificada junto a ANEEL como Produtor Independente de Energia.
Durante o ano de 2004, a Companhia vendeu um total de 11.105.295 MWh de energia
gerada em seu parque gerador para empresas distribuidoras do estado de Sao Paulo. Metade
da energia assegurada da Companhia estava, em 2004, atrelada aos contratos iniciais
firmados com as principais empresas de distribui¢do de energia elétrica do Estado de Sao
Paulo. A outra metade foi vendida sob o contrato bilateral com a Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“AES Eletropaulo”).

O processo de desregulamentacdo do setor de energia elétrica previa a redug@o gradual dos
Contratos Iniciais — celebrados antes da privatizag@o - na propor¢do de 25% ao ano a partir
de 2003. Em antecipacdo a redugdo da energia contratada pelos contratos iniciais, em
dezembro de 2000, a Companhia celebrou um Contrato Bilateral de compra e venda de
energia elétrica com a AES Eletropaulo, com duracdo de 15 anos, que ird absorver os
montantes de energia liberados anualmente pelos contratos iniciais.

Em 2005, mais 25% da energia contratada serd liberada pelos Contratos Iniciais e
automaticamente contratada pela Eletropaulo conforme previsto no Contrato Bilateral
assinado em 2000.

Em 2004, os contratos iniciais representaram 49,9% do volume de vendas da AES Tiete, e
39,9% da receita bruta da companhia.
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PERFORMANCE FINANCEIRA

A AES Tieté encerrou o ano de 2004 com uma receita operacional bruta consolidada de
R$ 1.050,3 milhdes, 28,8% superior a de 2003. A receita liquida, de R$ 980,8 milhdes,
apresentou aumento de 25,9%, ligeiramente inferior ao aumento da receita bruta em
decorréncia das maiores aliquotas de PIS e Cofins que passaram a incidir sobre os contratos
de venda de energia a partir das datas de seus reajustes de preco. O aumento da receita é
decorrente de dois fatores: além dos reajustes anuais dos diversos contratos de compra e
venda de energia que ocorreram durante o ano, houve a descontratagdao de 25% do volume
de energia vendido sob contratos iniciais, volume esse que passou a ser vendido sob o
contrato bilateral com a AES Eletropaulo, sujeito a uma tarifa mais favoravel.

Em 2004, a elevacdo da receita média dos contratos iniciais foi de 16,7% , levando a uma
tarifa média de R$ 75,4/MWh . O contrato bilateral com AES Eletropaulo foi reajustado
pelo IGP-M em julho em 9,6%, para uma tarifa a R$ 117,6/MWh. Em 2004, esse contrato
representou 50,1% do volume de energia vendida e 59,0% do faturamento da AES Tieté.

Os custos operacionais totalizaram R$ 235,3 milhdes em 2004, representando um aumento
de 15,8% em relacdo a 2003. Esse crescimento € decorrente da elevagdo dos encargos de
uso da rede publica em decorréncia do aumento do volume de energia vendido pelo
contrato bilateral, do provisionamento do custo de compra de energia de Itaipu e da compra
de energia da Duke Energy para suprir os contratos iniciais diante da suspensdo de compra
de energia de Itaipu.

As despesas operacionais passaram de R$ 28,3 milhdes em 2003 para R$ 32,6 milhdes em
2004, elevacdo de 15,0%. Esse crescimento € decorrente do aumento dos servigos de
terceiros com consultoria ambiental, provisdes operacionais € gastos com projetos
incentivados (Lei Rouanet).

O aumento registrado na receita superou o incremento dos custos operacionais, propiciando
crescimento do EBITDA de 26,9% em 2004 em comparagdo a 2003. O EBITDA totalizou
R$ 776,5 milhdes, ante R$ 611,8 milhdes em 2003. A margem EBITDA ficou em 79,2%
em 2004, em comparacdo a 78,5% no ano anterior.
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A despesa financeira liquida foi de R$ 293,2 milhdes, apresentando um acréscimo de
16,7% em relagao a 2003. A principal divida da Companhia, com a Eletrobras, é corrigida
pelo IGP-M. Devido a elevacao desse indexador, que passou de 8,7% em 2003 para 12,4%
em 2004, a variacdo monetdria apresentou um aumento de 36,6% , passando de R$ 125,0
milhdes em 2003 para R$ 170,8 milhdes em 2004. Ja a despesa financeira de juros mostrou
uma varia¢do de apenas 10,8%, passando de R$ 142,2 milhdes em 2003 para R$ 157,6
milhdes em 2004. Devido a maior disponibilidade de caixa, a receita financeira teve um
crescimento de 119,3%, passando de R$ 16,0 milhdes em 2003 para R$ 35,2 milhdes em
2004.

O resultado final da AES Tieté em 2004 foi um lucro de R$ 291,5 milhdes, 49,2% superior
aos R$ 195,4 milhdes registrados no ano anterior. A margem liquida foi de 29,7% em 2004,
contra 25,1% em 2003.

A AES Tieté ndo possui nenhum contrato de financiamento bancdrio. Seu tnico contrato de
financiamento é com a Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras, decorrente de débitos
relacionados ao repasse de energia de Itaipu / Furnas ocorrida antes da privatizacdo. Esse
financiamento, com saldo de R$ 1.560,6 milhdes em 31 de dezembro de 2004 (91,7% no
longo prazo), vence em maio de 2013 e é amortizado mensalmente. Os juros sdo de 10% ao
ano, com corre¢do monetaria pela variacdo do IGP-M.

Em 31 de dezembro de 2004, a divida liquida da AES Tieté totalizava R$ 1.071,1 milhdes
contra R$ 1.222.5 milhdes em 31 de dezembro de 2003. Essa queda no endividamento foi
decorrente do aumento das aplicacdes financeiras, em sua maior parte atreladas ao CDI. A
relacdo divida liquida / EBITDA apresentou uma redu¢do passando de 2,0x em 2003 para
1,4x em 2004.

A Companhia tem, também, dois contratos de confissdo de divida com a Fundacdo Cesp
herdados da privatizagdo, com saldo total de R$ 25,2 milhdes em 31 de dezembro de 2004.
O primeiro (R$ 4,7 milhdes) refere-se as retengdes de reservas, com vencimento em 30 de
novembro de 2005, cujos encargos sdo calculados com base na variacdo do custo atuarial
do Plano de Suplementacdo de Aposentadoria e Pensdo ou na variagdo da Taxa Referencial
(TR), acrescida de juros de 8% ao ano (com a aplicagdo do maior dos dois indices). O
segundo (R$ 20,4 milhdes) refere-se ao Contrato de Confissio de Divida para
financiamento de déficit atuarial, relativo ao Beneficio Suplementar Proporcional Saldado
(BSPS), com vencimento final em 30 de novembro de 2017. O saldo desse contrato é
atualizado pela variacdo do custo atuarial ou pela varia¢io do Indice Geral de Precos -
Disponibilidade Interna (IGP-DI), acrescida de juros de 6% ao ano (dos dois, 0 maior).
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INVESTIMENTOS

Em 2004 a Companhia fez investimentos da ordem de R$ 21,9 milhdes na manutengdo de
usinas de seu parque gerador.

Em 2004 foram reformadas as duas turbinas da Usina de Caconde e uma da Usina de Nova
Avanhandava, com paradas programadas de seis meses. Também em 2004 teve inicio a
operacdo de manuten¢do da Usina de Bariri, que serd continuada no decorrer de 2005.

RECURSOS HUMANOS

Em 31 de dezembro de 2004, a AES Tieté possuia um quadro de 253 funciondrios
divididos entre as 10 usinas hidrelétricas e o escritério central localizado na cidade de Sdo
Paulo. A despesa com pessoal durante o ano de 2004 foi de R$ 25,4 milhdes. Desse valor
22,0% foram para encargos sociais e 29,3% para beneficios assistenciais.

Conforme o Acordo Coletivo de Trabalho celebrado entre a Companhia e o sindicato
representativo dos trabalhadores, estd previsto o pagamento de uma verba para cada
empregado a titulo de Participacdo nos Lucros e Resultados. Esta verba estd condicionada
ao cumprimento de metas técnicas, financeiras e de seguranga, acordadas entre as partes.
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BALANCO SOCIAL -
CONTROLADORA

AES TIETE S.A.

DEMONSTRAGAO DO BALANGO SOCIAL
(Expresso em R$ mil)

dez/04 dez/03
R$ mil R$ mil
1 BASE DE CALCULO
Receita liquida (RL) 980.774 778.842
Lucro operacional (LO) 712.962 547.571
Folha de pagamento bruta (FPB) 25.430 25.003
% sobre % sobre
Total FPB RL_ dez/03 FPB RL_
2 INDICADORES SOCIAIS INTERNOS R$ mil R$ mil
Alimentagao 1.250 4,91% 0,13% 987 3,95% 0,13%
Encargos sociais compulsérios 5.601 22,03% 0,57% 4.285 17,14% 0,55%
Entidade de previdéncia privada 1.236 4,86% 0,13% 5.371 21,48% 0,69%
Saude 1.142 4,49% 0,12% 880 3,52% 0,11%
Seguranga no trabalho 362 1,42% 0,04% 80 0,32% 0,01%
Educacao 379 1,49% 0,04% 295 1,18% 0,04%
Capacitagao e desenvolvimento profissional 315 1,24% 0,03% 189 0,76% 0,02%
Auxilio creche 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Participag&o nos resultados 2.703 10,63% 0,28% 2.541 10,16% 0,33%
Incentivos a aposentadoria e demiss&o voluntaria 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00%
Vale-transporte 74 0,29% 0,01% 28 0,11% 0,00%
Total 13.063 51,37% 1,33% 14.656 58,62% 1,88%
Total % sobre Total % sobre
R$ mil Lo RL_ R$ mil L0 RL_
3 INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS
Doagdes e contribuicdes 167 0,02% 0,02% 423 0,08% 0,05%
Total de contribuicbes para a sociedade 167 0,02% 0,02% 423 0,08% 0,05%
Tributos - excluidos encargos sociais 66.957 9,39% 6,83% 33.915 6,19% 4,35%
Total 67.124 9,41% 6,84% 34.338 6,27% 4,41%
% sobre % sobre
R$ mil [°H RL_ R$ mil Lo RL_
4 INDICADORES AMBIENTAIS
Programas especiais/projetos externos 4.079 057%  0,42% - - -
5 INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2004 2003
Empregados no final do periodo 253 245
Escolaridade dos empregados 253 245
Superior e extensao universitaria 124 141
2°. Grau 124 99
1°. Grau 5 5
Faixa etdria dos empregados
Até 25 anos 12 17
De 25 a 35 anos 86 83
De 35 a 45 anos 115 12
De 45 a 55 anos 39 32
Mais de 55 anos 1 1
Admissées durante o periodo 15 31
Mulheres que trabalham na empresa 20 19
% de cargos gerenciais ocupados por mulheres 15,00% 15,79%
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GOVERNANCA CORPORATIVA

A AES Tieté € administrada por um Conselho de Administra¢do composto por onze
membros, sendo sete representantes do acionista controlador, um do BNDES, um
representante dos funciondrios e dois membros independentes, sendo um representante dos
acionistas minoritarios. Possui ainda Conselho Fiscal instalado e permanente composto por
cinco membros, sendo trés representantes do BNDES e dois representantes dos acionistas
minoritrios.

A AES Tieté € uma companhia aberta que possui a¢des preferenciais e ordindrias
negociadas nas Bolsas de Valores de Sao Paulo e programa de ADR nivel I negociado na
Bolsa de Valores de Nova York.

SERVICOS DE AUDITORIA INDEPENDENTE - ATENDIMENTO A INSTRUCAO
CVM N° 381/2003

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a AES
Tieté utiliza os servigos de Auditoria Independente da Ernst & Young, e que em 2004 ndo
tivemos contratados junto a esses auditores outros trabalhos que ndo os diretamente
vinculados a auditoria das demonstra¢des contabeis.

AGRADECIMENTOS

A AES Tieté, firme em seu propdsito de manter um crescimento continuo e equilibrado,
agradece a seus clientes e parceiros pela fidelidade e preferéncia; a seus funcionérios e
colaboradores, sem os quais a Companhia nao teria atingido seus objetivos e, finalmente, a
seus acionistas, pelo apoio e confianca.

A Administracio
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AES TIETE S.A. E CONTROLADA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
31 de dezembro de 2004 e 2003
(Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional

A AES Tieté S.A. (Companhia ou Tieté€), companhia de capital aberto, estd autorizada a
operar como concessiondria de uso do bem publico na produgdo e comercializacao de
energia elétrica, na condi¢cdo de Produtor Independente de Energia, e tem suas
atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia, tendo o contrato de concessao
assinado em 20 de dezembro de 1999 prazo de duracdo de 30 anos.

Conforme determinado no Edital de Privatizacdo, o detentor do bloco de controle da
Companhia estard obrigado solidariamente em relacdo a Companhia, de forma
irretratavel e irrevogdvel, a expandir a capacidade instalada do seu sistema de geragdo,
em no minimo 15%, no periodo de oito anos, a partir da assinatura do Contrato de
Concessdo. A expansdao deverd ser realizada por meio da implantacio de novos
empreendimentos no Estado de S@o Paulo, que aumentem sua capacidade instalada
propria, ou da contratacio de energia de terceiros proveniente de novos
empreendimentos construidos no Estado de Sdo Paulo, por prazo superior a cinco anos
e respeitando as restri¢des regulamentares.

O inicio das operacdes da Tieté ocorreu em 1° de abril de 1999, apds processo de cisdo
da Companhia Energética de Sdo Paulo - Cesp.

O parque gerador da Tieté estd composto pelas seguintes usinas:
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Capacidade Energia
Usina instalada Assegurada
Ano de Quantidade MW MW médios
conclusio de turbinas (&) ()
Barra Bonita 1964 4 141 45
Bariri 1969 3 143 66
Ibitinga 1969 3 132 74
Promissao 1977 3 264 104
Nova Avanhandava 1985 3 347 139
Agua Vermelha 1979 6 1.396 746
Caconde 1966 2 80 33
Euclides da Cunha 1960 4 109 49
Limoeiro 1958 2 32 15
Mogi-Guagu 1994 2 7 4
Total 32 2.651 1.275

(*) Informacdes nao auditadas.

Reestruturacio do Grupo AES no Brasil

A AES Corporation e o Sistema BNDES, composto pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e pela BNDES Participacdes S.A.,
celebraram no dia 8 de setembro de 2003 um Memorando de Entendimentos - MOU
relativo a reestruturagdo das dividas oriundas da aquisicio das acdes ordindrias e
preferenciais da AES Elpa S.A. e pela AES Transgds Empreendimentos S.A.

A implementagdo da reestruturacdo contemplada no MOU foi concluida em 22 de
dezembro de 2003 com a assinatura, pela AES, por algumas de suas controladas e pelo
BNDES, de contratos e atos societdrios cujos termos e condicdes sdo irrevogaveis e
irretrataveis.

Os documentos definitivos, em suma, resultaram nos atos e relagdes que seguem:

Criacdo de uma nova empresa, Brasiliana Energia S.A. (Brasiliana) (anteriormente
denominada Tours Holdings S.A.), sociedade an6nima constituida para deter e exercer,
direta ou indiretamente, o controle aciondrio das seguintes sociedades operacionais:
AES Tieté, Eletropaulo e AES Uruguaiana, e para assumir a totalidade da divida da
AES Transgés e da AES Elpa com o Sistema BNDES.
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1) A AES e o Sistema BNDES subscreveram o capital total da Brasiliana,
subscricdo essa efetivada na propor¢do de 50,01% do capital votante e 46,15%
do capital total pela AES, integralizada mediante a contribui¢do pela AES de
suas participagdes indiretas nas sociedades acima mencionadas, e de 49,99% do
capital votante e 53,84% do capital total pelo Sistema BNDES, integralizada
mediante a conversao de parte dos créditos que o Sistema BNDES possuia com
a AES Elpa e a AES Transgis.

ii) Emissdo, por parte da Brasiliana, de debéntures conversiveis em agdes
ordindrias e com garantia real representada por acgdes de titularidade da
Brasiliana do capital das seguintes sociedades: Eletropaulo, AES Elpa, AES
Transgés, AES Uruguaiana Inc., Uruguaiana e Energia Paulista. A emissdo tem
valor em reais equivalente a US$ 510.000 mil, totalmente subscrita pelo
Sistema BNDES e integralizada com os créditos remanescentes que possuia na
AES Elpa e na AES Transgas.

Além disso, a AES e o Sistema BNDES celebraram acordo de acionistas para
regular o exercicio de seus direitos de voto e as restricdes reciprocas as
transferéncias de suas acdes na Brasiliana, bem como regras para a administracao
das controladas da Brasiliana.

Os 6rgdos reguladores, a ANEEL e o Banco Central do Brasil, analisaram e
aprovaram essa operacio nos aspectos que lhes competem.

3. Apresentacao das Demonstracoes Contabeis

As demonstragdes contdbeis da Companhia e sua controlada foram elaboradas e estdo
sendo apresentadas de acordo com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais
incluem as préticas contdbeis emanadas da Legislagdo Societdria Brasileira, disposi¢des
complementares da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e normas aplicdveis as
concessiondrias de servico publico de energia elétrica estabelecidas pelo Poder Concedente.

A Companhia elabora demonstra¢des contdbeis consolidadas, as quais incluem as
demonstracdes contdbeis de sua controlada AES Minas PCH Ltda. Entre as principais

eliminacdes de consolidagdo estdo:

e Saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas controladora e controlada,
assim como as receitas e despesas das suas transacoes.

¢ Participacdo no capital e lucro (prejuizo) do exercicio da empresa controlada.
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4. Sumario das Principais Praticas Contabeis

a) Praticas contdbeis especificas do setor

Encargos financeiros e efeitos inflaciondrios - de acordo com o disposto na Instrug¢do
Contabil n° 6.3.10, do Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica,
os juros e demais encargos financeiros, incluindo os efeitos inflaciondrios e cambiais,
relativamente aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no
imobilizado em curso, estdo registrados nesse subgrupo como custo.

Custos indiretos de obras em andamento - parte dos gastos da administra¢do central
¢ apropriada as imobilizacdes em curso. Essa apropriacdo € feita mensalmente com
base nos gastos diretos com pessoal e mado-de-obra de terceiros relacionados as
obras em curso.

Registro das operacoes de compra e venda de energia na Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE (anteriormente Mercado Atacadista
de Energia Elétrica — MAE) (curto prazo e energia livre) - as compras e as vendas
sdo registradas pelo regime de competéncia de acordo com informacdes divulgadas
pela CCEE, entidade responsével pela apuracdo das transacdes de compra e venda
realizadas no ambito do CCEE. Nos meses em que essas informagdes ndo sio
disponibilizadas em tempo hdbil, os valores sdo estimados pela Administragdo da
Companhia, utilizando as informacdes disponiveis no mercado.

b) Praticas contibeis gerais

Aplicacoes financeiras - sdo registradas ao valor do custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco, que ndo excedem seu valor de
mercado.

Revendedores - as contas a receber incluem os valores faturados relativos ao
suprimento de energia elétrica, energia livre, de acordo com a Lei n° 10.428, de 26
de abril de 2002, e o saldo de energia no curto prazo, contabilizados segundo o
regime de competéncia.

Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa — quando aplicdvel € constituida
com base na estimativa das possiveis perdas que possam ocorrer na realiza¢dao
desses créditos.

Almoxarifado - avaliado e registrado ao custo médio de aquisi¢do. Os materiais
destinados a construg¢do sdo classificados como imobilizacdo em curso.
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Investimento - o investimento em controlada € avaliado pelo método da
equivaléncia patrimonial. Os outros investimentos sdao avaliados ao custo, que nao
supera os valores de realizagao.

Imobilizado - € registrado ao custo de aquisi¢ao ou de construcio. A depreciagdo é
calculada pelo método linear, por categoria de bem, as taxas anuais que variam
entre 2,0% e 8,3% para os bens vinculados ao sistema de geracdo, 10% para mdveis
e utensilios e 20% para veiculos.

Empréstimos e financiamentos - sdo atualizados até a data do balango pelo
indexador determinado em cada contrato. A variagdo monetdria, 0s juros € 0s
demais encargos sao apropriados em despesas financeiras.

Provisoes para litigios e contingéncias - sdo constituidas com base na avaliacdo de
risco de perda sobre as agdes em processo, embasadas em relatérios preparados
pelos consultores juridicos da Companbhia.

Plano de suplementacdo de aposentadoria e pensdo - os custos, as contribuicoes e o
passivo atuarial sdo determinados, na data do balango, por atudrios independentes,
seguindo os critérios estabelecidos na Deliberacdio CVM n° 371, aplicéaveis a partir
de 31 de dezembro de 2001.

Contribuicdo social e imposto de renda - sdo calculados com base no lucro ajustado
de acordo com a legislacdo aplicavel. Para fins de determinagdo da exigibilidade é
considerada a absorcdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social,
limitada a 30% do lucro tributdvel ajustado. A Companhia registra créditos fiscais
sobre base negativa de contribui¢do social, prejuizos fiscais e provisdes
temporariamente ndo dedutiveis.

Lucro e dividendos por acdo - sdo determinados considerando-se a quantidade de
acoes em circulacdo na data do balanco.

Uso de estimativas - a preparacdo de demonstracdes contdbeis de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil requer que a Administracdo da Companhia se
baseie em estimativas para o registro de certas transacdes que afetam os ativos e
passivos, as receitas e despesas, bem como a divulgacdo de informagdes sobre
dados das suas demonstra¢des contdbeis. Os resultados finais dessas transacdes e
informacgdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos subseqiientes, podem
diferir dessas estimativas.
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¢) Mudanca de estimativa contabil

Conforme descrito na nota explicativa n° 9, a Companhia alterou, a partir de janeiro
de 2004, a curva de amortizacdo do 4gio, advindo de incorporagdo de controladora,
adotando os percentuais estabelecidos pela ANEEL por meio dos Oficios n°s
2.103/2003 e 87/2004.

d) Reclassificacdo

Foram efetuadas reclassificacdes nas demonstragdes contdbeis de 31 de dezembro
de 2003, para se adequar a apresentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de
2004, e por ndo terem sido consideradas relevantes, ndo estdo sendo detalhadas nas
presentes notas explicativas.

5. Aplicac¢oes Financeiras — Controladora e Consolidado

O saldo de aplicacdes financeiras em 31 de dezembro de 2004, na controladora e no
consolidado, estd representado por operagdes de curto prazo (inferiores a 90 dias e com
liquidez didria), sendo 80% com rentabilidade média em torno de 100% do Certificado
de Deposito Interbancario - CDI e os demais 20% com rentabilidade média da variagao
cambial.

No exercicio de 2004 foi reclassificado para outros créditos no longo prazo o montante
de R$ 20.543. Esta reclassificacdo foi efetuada em virtude da interven¢do no Banco
Santos, pelo Banco Central. Sobre este montante foi constituida uma provisdo no
montante de R$ 4.109, que também estd classificada no longo prazo. A Companhia
também possuia investimento no montante de R$ 15.000, referentes a CDB do Banco
Santos, aplicados via um fundo de investimento financeiro exclusivo, que foi
integralmente baixado.
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6. Revendedores

Controladora e

Consolidado
2004 2003
R$ R$

Energia contratada: (a)

Elektro Eletricidade e Servicos S.A. 6.925 11.274

Bandeirante Energia S.A. 4.439 7.276

Companbhia Piratininga de Forga e Luz 8.286 9.118

Companhia Paulista de Forca e Luz 11.460 15.827

Empresa Elétrica Bragantina S.A. 2.041 2.342

Companhia Nacional de Energia Elétrica S.A. 1.967 3.984
Subtotal 35.118 49.821
Energia de curto prazo: (b)

Furnas Centrais Elétricas S.A. - 8.196

Centrais Elétricas de Goids - 200

Outros 1.083 2.975
Subtotal 1.083 11.371
Energia livre - parcela de curto prazo (c) 40.218 44.228
Total 76.419 105.420
Energia livre - parcela de longo prazo (c) 89.677 86.617

a) Os volumes e tarifas de compra e venda dos Contratos Iniciais de Energia Elétrica
foram determinados e homologados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL.

b) Energia de curto prazo inclui os valores faturados relativos ao suprimento para os
revendedores de energia elétrica:

e O saldo a receber da energia de Furnas Centrais Elétricas S.A. refere-se ao
atraso do inicio de operacdo comercial da Usina Nuclear de Angra II. Esse
saldo a receber foi renegociado em 17 de julho de 2003, por meio da assinatura
de contrato, e foi sendo recebido em 12 parcelas mensais e consecutivas,
ajustadas pela variacao do IGP-M e juros de 1% ao més.

e O saldo de energia de curto prazo inclui os valores faturados relativos ao
suprimento para os revendedores de energia elétrica, e serd compensado com o
saldo a pagar de energia de curto prazo (nota explicativa n° 12) por ocasido das
liquidacGes mensais do MAE.
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¢) O recebimento das contas a receber das distribuidoras de energia referentes ao repasse
da energia livre ocorrerd por meio de reembolso das distribuidoras, a medida que estas
recuperem, por meio da recomposicao tarifaria extraordindria concedida para esse fim,
os valores referentes a energia livre. Esse repasse teve inicio no més de fevereiro de
2003, tendo a Companhia recebido R$ 59.502 até 31 de dezembro de 2004 (R$ 9.190
até 31 de dezembro de 2003).

7. Transacoes com Partes Relacionadas

As operagdes realizadas com partes relacionadas referem-se ao suprimento de energia
elétrica as empresas a seguir relacionadas e a concessao de mutuo para a controladora:

Controladora Consolidado
2004 2003 2004 2003
R$ R$ R$ R$
Ativo Circulante:
Contas a receber de partes relacionadas:
Eletropaulo Metropolitana:
Contrato inicial (a) 32.786 25.806 32.786 25.806
Contrato bilateral (b) 57.772 32.959 57.772 32.959
Energia livre - 3.380 - 3.380
Subtotal 90.558 62.145 90.558 62.145
AES Sul -
Energia - curto prazo - 4 - 4
Outros -
AES Tieté Empreendimentos S.A. (¢) - 32.768 - 32.768
Total 90.558 94.917 90.558 94.917
Realizdvel a longo prazo:
Partes relacionadas:
AES Tieté Empreendimentos S.A. (¢) - 19.132 - 19.132
Passivo circulante:
Fornecedores:
Eletropaulo Metropolitana:
Energia livre - 4.845 - 4.845
Transacdes:
Receita operacional:
Eletropaulo Metropolitana:
Contrato inicial (a) 154.018 182.105 154.018 182.105
Contrato bilateral (b) 633.570 263.717 633.570 263.717
Total 787.588 445.822 787.588 445.822
Despesa operacional:
AES Minas PCH Ltda. 316 173 - -
Receita financeira:
AES Tieté Empreendimentos S.A. (c) 3.648 15.569 3.648 15.569
Total 3.648 15.569 3.648 15.569
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a) O volume e a tarifa de compra e venda do contrato inicial de energia elétrica foram
determinados e homologados pela ANEEL.

b) Em dezembro de 2000, a Companhia assinou contrato de compra e venda de
energia elétrica com a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.
(Eletropaulo), pelo prazo de quinze anos. De acordo com esse contrato, a
Companhia venderd para a Eletropaulo a energia correspondente a reducio de 25%
ao ano, a partir de 2003, nas quantidades dos contratos iniciais. As quantidades de
energia desse contrato em 2004 correspondem a 632 MW médios (2003 — 315 MW
médios) e a tarifa, em 31 de dezembro de 2004, é de R$ 117,59 MWh (31 de
dezembro de 2003 — R$ 107,28 por MWh). Esse contrato foi homologado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

¢) O contrato de mituo com a AES Tiet€ Empreendimentos S.A. (detentora de 38,68%
das acdes da Tieté) estava sendo remunerado pela variacdo de 100% do CDI e
originalmente tinha vencimento final em dezembro de 2003 e pagamento previsto
em até seis parcelas. Esse contrato havia sido aprovado pela ANEEL e qualquer
alteracdo ou prorrogacdo em suas condicdes deveria ser submetida a aprovacio
prévia dela. Em 14 de julho de 2003, foi assinado entre as partes um termo de
aditamento ajustando o prazo do contrato para um periodo de até dois anos,
reforcando as garantias prestadas e estipulando a incidéncia de juros de mora e
multa. Conforme esse aditivo, a AES Tiet€¢ Empreendimentos S.A. ofereceu em
garantia do contrato os dividendos, os pagamentos de juros sobre o capital préprio
ou qualquer outra forma de remuneracdo de acionista, que venha a receber da AES
Tieté S.A., estando a AES Tieté S.A. desde ja autorizada a reter os montantes de
direito da AES Tiet¢ Empreendimentos S.A.. Este contrato foi integralmente
liquidado, de forma antecipada, em agosto de 2004.
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8. Tributos e Contribuicoes Sociais

Circulante
Imposto de renda e contribuicao social -
prejuizo fiscal e base negativa
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos -
diferencas tempordrias
Imposto de renda e contribui¢do social a
compensar
Imposto de renda e contribuicao social a recolher
PIS/Cofins - a recolher
Outros
Total — controladora
AES Minas PCH Ltda.
Total — consolidado

Longo prazo
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos -

prejuizo fiscal e base negativa
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos -
diferencas temporarias
Total - controladora e consolidado

Controladora e consolidado

Ativo Passivo
2004 2003 2004 2003
R$ R$ R$ R$

58.259  46.043 - -

7.201 3.408 - -
44 12.823 - -

- - 38.364 -

- - 9532 5.291

2 314 90 -
65.506  62.588 47.986 5.291
6 4 - 2

65.512  62.592 47.986  5.293

- 49481 - -
4.724 4.362 - -
4.724  53.843 - -
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a) Os tributos diferidos ativos representam os créditos fiscais compensaveis com
lucros tributdveis futuros, calculados sobre prejuizos fiscais, provisoes
temporariamente nao dedutiveis e a base negativa da contribuicao social. Em 31 de
dezembro, os tributos diferidos identificados por origem estdo assim compostos:

Controladora e

consolidado
2004 2003

Ativo R$ R$
Circulante:

Base negativa de contribui¢do social 16.299 12.188

Prejuizo fiscal 41.960 33.855

Provisdo para perdas sobre repasse da energia de - 2.567

Itaipu

Provisdo para Participacio nos Lucros e 655 610

Resultados

Provisdo perdas em investimentos de longo prazo 6.546 -

Provisdo para pesquisa e desenvolvimento - 231

Total do circulante 65.460 49.451
Longo prazo:

Provisao para contingéncias fiscais 2.173 1.068

Provisdo para contingéncias trabalhistas 2.551 2.627

Provisdo para perdas sobre repasse da energia de - 667

Itaipu

Base negativa de contribuigao social - 13.928

Prejuizo fiscal - 35.553

Total do longo prazo 4.724 53.843
Total 70.184 103.294
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b) As estimativas de realizacdo dos créditos tributdrios, decorrentes de prejuizos
fiscais e base negativa, bem como de tributos a recuperar, estdo respaldadas em
projecoes de rentabilidade da Companhia, a saber:

Controladora — 2004

Tributos e
contribuicoes Tributos a
sociais diferidos  recuperar Total
R$ R$ R$
(*)
2005 65.460 11.427 76.887
2006 4.724 12.290 17.014
2007 - 11.758 11.758
2008 - 11.144 11.144
2009 - 10.556 10.556
2010 - 10.043 10.043
2011 a 2029 - 106.147 106.147
Total 70.184 173.365 243.549

(*) Vide nota explicativa n® 9.

As premissas utilizadas na preparacdo das projecdes de resultados operacionais e
financeiros e o potencial de crescimento da Companhia foram baseados nas
expectativas da Administracdo em relagdo ao futuro da Companhia e ndo devem
ser utilizados para tomada de decisdo em relagdo a investimentos.
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¢) O imposto de renda e a contribuicdo social sdo calculados com base nas aliquotas
vigentes nas datas dos balangos. Os impostos diferidos relativos a diferencas
tempordrias, prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao social sdo registrados
nas contas patrimoniais. A seguir demonstramos a composi¢ao da base de cdlculo e
dos saldos desses impostos:

Controladora
2004 2003
IRPJ CSLL. IRPJ CSLL
R$ R$ R$ R$
Composi¢ao dos tributos no resultado:
Corrente (62.302) (22.907) (18.933) (6.317)
Diferido (31.335) (11.703) (37.901) (14.199)
Total de tributos (93.637) (34.610) (56.834) (20.516)
Demonstragdo do cdlculo dos tributos:
Resultado antes do IRPJ e CSLL 419.759 419.759 272.721 272.721

Adicdes (exclusoes):
Juros sobre o capital préprio - TILP  (43.000) (43.000) (45.500) (45.500)

Equivaléncia patrimonial 1.121 1.121 510 510
Dividendos recebidos (51) (51) - -
Outros 1.672 1.672 (395) 225
Subtotal (40.258) (40.258) (45.385)
(44.765)
Base de calculo 379.501 379.501 227.336 227.956
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Impostos (94.875) (34.155) (56.834) (20.516)
Incentivos fiscais 1.717 - - -
Ajuste no célculo de anos anteriores 479) (455) - -
Despesa com impostos (93.637) (34.610) (56.834) (20.516)
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Consolidado
2004 2003
IRPJ CSLL. IRPJ CSLL
R$ R$ R$ R$
Composi¢ao dos tributos no resultado:
Corrente (62.302) (22.907) (18.933) (6.317)
Diferido (31.335) (11.703) (37.901) (14.199)
Total de tributos (93.637) (34.610) (56.834) (20.516)
Demonstragdo do cdlculo dos tributos:
Resultado antes dos tributos 419.759 419.759 272721 272.721

Adicdes (exclusoes):
Juros sobre o capital préprio — (43.000) (43.000) (45.500) (45.500)

TILP
Dividendos recebidos (51) (51) - -
Outros 1.672 1.672 115 735
Subtotal (41.379) (41.379) (45.385) (44.765)
Base de calculo 378.380 378.380 227.336 227.956
Aliquota 25% 9% 25% 9%
Impostos (94.595) (34.054) (56.834) (20.516)
Incentivos fiscais 1.717 - - -
Provisdo para realizacdo — Minas (280) (101) - -
PCH
Ajuste no célculo de anos anteriores 479) (455) - -
Despesa com impostos (93.637) (34.610) (56.834) (20.516)
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d) Demonstracdo da despesa de imposto de renda e contribui¢do social diferidos
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004:

Controladora e consolidado

IRPJ CSLL Total
R$ R$ R$
Variacdo dos saldos dos tributos e das contribuigdes diferidos:
Prejuizo fiscal (27.448) - (27.448)
Base negativa de contribui¢do social - (9.817) (9.817)
Diferencas tempordrias — provisdes 3.413 742 4.155
Subtotal (24.035) (9.075) (33.110)
Beneficio fiscal da amortizag@o do dgio
(nota explicativa n®9) (7.300) (2.628) (9.928)
Total (31.335) (11.703) (43.038)

9. Tributos a Recuperar = Curto e Longos Prazos

Os tributos a recuperar referem-se ao beneficio fiscal gerado pela incorporaciao do 4gio
da controladora pela Companhia. A movimentagdo no exercicio € a seguinte:

Controladora e consolidado

2004 2003

) Valor Valor

Agio Provisao liquido liquido

R$ R$ R$ R$

Saldos oriundos da incorporag¢do 808.303 (541.563) 266.740 266.740
Amortizacdo acumulada (278.818) 185.443 (93.375) (83.447)
Saldos no final do exercicio 529.485 (356.120) 173.365 183.293
Parcela de curto prazo 11.427  29.922
Parcela de longo prazo 161.938 153.371

O montante do 4gio absorvido pela Tieté, em razao da incorporacdo de sua controladora
AES G4s Ltda., tem como fundamento econdmico a expectativa de resultados futuros e
originalmente estava sendo amortizado até 31 de dezembro de 2003, de forma nio
linear, no prazo maximo de dez anos, de acordo com a projecao dos resultados futuros
elaborada por consultores externos por ocasido da aquisi¢ao das acdes pela Tieté.
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Em 16 de dezembro de 2003, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL emitiu
o Oficio n°® 2.103/2003 - SFF/ANEEL estabelecendo a curva de amortiza¢ao do 4gio até
o final do prazo de concessdo previsto para 2029, sendo que as taxas de amortiza¢ao
variam entre 1,4096% e 6,7052% ao ano. Em 16 de janeiro de 2004, a ANEEL emitiu o
Oficio n° 87/2004-SFF/ANEEL, complementando o Oficio n°2.103 e estabelecendo
que os efeitos da nova curva sdo aplicdveis a partir de 2004, nao havendo necessidade
de serem efetuados ajustes retroativos.

Em 13 de janeiro de 2004, a Comissdao de Valores Mobilidrios - CVM emitiu o
Oficio/CVM/SEP/GEA-1 n° 012/2004, comunicando que: (i) a alteracdo na
classificacdo para o imobilizado pode ser aceita, em razdo de ndo alterar a esséncia da
operacdo e compatibilizar o procedimento em face dos drgdos reguladores; (ii) a
alteracdo do prazo de amortizagdo em nada muda a esséncia da operagdo, mantendo
inalterado o direito do acionista controlador, conforme previsto no artigo 7° da
Instrucio CVM n° 319/99; e (iii)) ndo devem ser aplicados ajustes retroativos a
exercicios anteriores em que a Companhia entende que seu critério esta correto.

A partir de janeiro de 2004, o prazo de amortizacdo do 4gio e respectivo
aproveitamento do crédito fiscal passaram a ser registrados de acordo com a nova curva
estabelecida pela ANEEL (mudanca de estimativa), conforme aprovacdo pela
Assembléia Geral Extraordindria de 27 de abril de 2004.

De acordo com o requerido na Instru¢io CVM n° 349, para fins de apresentacdo das
demonstracdes contdbeis, o valor liquido correspondente ao beneficio fiscal,
anteriormente descrito, estd sendo apresentado no ativo circulante e no realizavel a
longo prazo, na rubrica “Tributos a recuperar’, conforme a expectativa de sua
realizacdo. Em virtude de a amortizacdo do 4gio, a provisdo e o respectivo beneficio
fiscal ndo produzirem efeitos no resultado do exercicio, tais valores foram
reclassificados na demonstracao do resultado, para fins de apresentacdo, como despesa
de imposto de renda e de contribui¢do social.

De acordo com o permitido na Instru¢do CVM n° 319, a reserva especial de 4gio na
incorpora¢do, constante do patrimonio liquido da Companhia, serd capitalizada em
favor do acionista controlador, a Tieté, a medida que o beneficio fiscal seja realizado.
Até 31 de dezembro de 2004 o beneficio fiscal gerado e registrado foi de R$ 93.375
(R$ 83.447 até 31 de dezembro de 2003), dos quais R$ 69.739 (R$ 59.811 até 31 de
dezembro de 2003) ja foram efetivamente realizados financeiramente e poderdo ser
utilizados para aumento de capital.
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10. Investimentos

Controladora Consolidado
2004 2003 2004 2003
R$ R$ R$ R$

Investimento em controlada 5.558 6.679 - -
Adiantamento para futuro aumento de capital 1.010 - - -
Imoéveis destinados a uso futuro 1.520 1.520 1.520 1.520
Total 8.088 8.199 1.520 1.520

A AES Minas PCH Ltda. é uma empresa operacional que detém a concessdo para
operacdo de pequenas centrais hidrelétricas. Em marco de 2002, a Companhia adquiriu
a totalidade das acdes da AES Minas PCH Ltda. pelo valor de R$ 6.490 e em outubro
de 2003 a Companhia aumentou o capital da controlada em R$ 873, com a subscri¢do
de 873.000 novas quotas.

Informagdes sobre investimentos em controlada avaliados pelo método da equivaléncia

patrimonial:
2004 2003
Quantidade de quotas do capital social 7.363.000 7.363.000
Percentual de participagio 99,99 % 99,99%
Valor do capital social - R$ 7.363 7.363
Valor do patriménio liquido - R$ 5.558 6.679
Resultado do exercicio - R$ (1.121) (510)
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11. Imobilizado

a) A composicio dos saldos do ativo imobilizado € a seguinte:

Controladora
Controladora e consolidado e consolidado
2004 2003
Remuneracao
e encargos
financeiros
Custo durante a Depreciacao
corrigido construcio acumulada Liquido Liquido
R$ R$ R$ R$ R$
Taxa média anual de
depreciagio 2,35% 2,39%
Intangiveis 2.941 1 - 2.942 2.800
Terrenos 87.300 63.728 - 151.028 151.028
Reservatdrios, barragens e
adutoras 977.380 729.101 (952.992) 753.489 786.039
Edificacdes, obras civis e
benfeitorias 202.788 159.432 (242.310) 119.910 128.743
Mdquinas e equipamentos 333.571 267.290 (378.642) 222.219 237.929
Veiculos 1.872 - (1.273) 599 1.033
Moveis e utensilios 9.452 - (3.916) 5.536 5.733
Imobilizado em servi¢o 1.615.304 1.219.552 (1.579.133) 1.255.723 1.313.305
Imobilizado em curso 27.055 - - 27.055 14.828
Obrigacdes especiais (4.781) - - (4.781) (4.781)
Total - controladora 1.637.578 1.219.522 (1.579.133) 1.277.997 1.323.352
AES Minas PCH Ltda.:
Imobilizado em servigo 4.876 - 209) 4.667 4.674
Imobilizado em curso 65 - - 65 5
Total - controlada 4.941 - (209) 4.732 4.679
Total - consolidado 1.642.519 1.219.552 (1.579.342) 1.282.729 1.328.031

b) Depreciagdo

A Companhia utiliza taxas de depreciacdo por categoria de bem estabelecidas nas
Resolugdes ANEEL n° 002 e n° 44, de 24 de dezembro de 1997 e de 18 de marco de
1999, respectivamente.

Nos termos da legislacdo em vigor, as depreciagdes sdo calculadas e contabilizadas
a partir da data da entrada em operacdo dos bens e das instalacdes transferidos para
as imobilizagdes em servigo.

05/04/2010 21:16:56 pag: 47



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2004
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

¢) Dos bens vinculados a concessio

Os bens e as instalacdes utilizados na produgdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializagdo sdo vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecdria sem a prévia e expressa
autorizacio do Orgdo Regulador.

d) Reversido dos bens a Unido

Conforme a subcldusula 2* da clausula 11 do Contrato de Concessdo n° 92/99,
assinado pela Tiet¢ e ANEEL em 20 de dezembro de 1999, € estabelecido que no
advento do termo final do Contrato os bens e as instala¢cdes vinculados a producdo
independente de energia elétrica nos Aproveitamentos Hidroelétricos passardo a
integrar o patrimdénio da Unido, mediante indeniza¢do dos investimentos realizados
ainda ndo amortizados, desde que autorizados e apurados por auditoria da ANEEL.

e) Concessdes novas

Conforme a Resolucao ANEEL n° 665, de 26 de dezembro de 2001, a Tieté estd
autorizada a explorar o potencial hidraulico denominado PCH Carrapatos localizado
no Municipio de Caconde, no Estado de Sao Paulo. De acordo com o cronograma
estabelecido na Resolucgdo, o inicio das obras e a entrada em operacdo comercial da
primeira unidade estavam previstos para ocorrer em 15 de janeiro de 2002 e em 31
de outubro de 2003, respectivamente. Até a presente data, a Companhia ndo obteve
aprovagio dos Orgdos Ambientais para iniciar as obras. A poténcia instalada dessa
PCH sera de 21,6 MW.

f) Obrigacdes especiais (valor origindrio da cisdo da Cesp)

Referem-se as contribui¢des recebidas do consumidor para possibilitar a execugdo
de empreendimentos necessdrios ao atendimento de pedidos de fornecimento de
energia elétrica, e sua eventual liquidacao ocorrerd de acordo com determinacdes do
Poder Concedente.

g) Baixa de bens origindrios da Cesp

Durante 2003, foram identificados bens que j4 haviam sido transferidos aos Orgios
Publicos antes da privatizacdo da Companhia; com isso, a Administracio efetuou a
baixa desses ativos, no montante de R$ 23.462, registrando como despesa ndo
operacional.
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12. Fornecedores

A composic¢do da conta fornecedores € a seguinte:

Circulante:
Provisdo para energia de curto prazo e energia livre (¥)
Encargos de conexdo
Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo - CUST
Materiais e servicos

Total - controladora
AES Minas PCH Ltda.

Total — consolidado

Longo prazo:
Provisdo para energia de curto prazo e energia livre (¥)

(*) Vide nota explicativa n°® 21.

Controladora e consolidado

2004 2003
R$ R$
39.440 37.145

72 2.796
3.373 1.544
4.524 4.345

47.409 45.830

4 7

47.413 45.837

61.792 89.319
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13. Empréstimos e Financiamentos
O saldo de empréstimos e financiamentos € composto da seguinte forma:

Controladora e consolidado

2004
Encargos Principal
Longo
Circulante Circulante prazo Total
R$ R$ R$ R$
Centrais Elétricas Brasileiras -
Eletrobras 6.071 123.481 1.431.016 1.560.568
Controladora e consolidado
2003
Encargos Principal
Longo
Circulante Circulante prazo Total
R$ R$ R$ R$
Centrais Elétricas Brasileiras -
Eletrobras 6.080 99.774 1.382.908 1.488.762

Contrato formalizado entre a Tieté e a Eletrobrds, proveniente da cisdo da CESP. O
saldo estd sendo atualizado pela variacdo do IGP-M, acrescido de juros de 10% a.a.,
amortizado mensalmente, com vencimento final em 15 de maio de 2013.

Esse contrato estipula, como garantia dos valores vencidos e ndo pagos, que a receita
propria da Companhia serd passivel de bloqueio em conta bancdria, a qual poderd ser
sacada mediante outorga de procuragdo para os representantes dos credores.
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Em 31 de dezembro de 2004, as parcelas relativas ao principal dos empréstimos e
financiamentos a longo prazo tém os seguintes vencimentos:

2005
2006
2007
2008
2009
Apds 2009
Total

14. Obrigacoes Estimadas

Circulante:
Juros sobre reversdo aplicada
Provisdo de férias e encargos
Provisdo para participacdo nos lucros e resultados
Multas e juros
Outras provisdes
Total - controladora
AES Minas PCH Ltda.
Total - consolidado

Longo prazo:
RTE - variagdo monetéria
Total - controladora
AES Minas PCH Ltda.
Total - consolidado

Controladora e
consolidado
2004
R$

123.480
137.097
151.453
167.312
184.832
790.323
1.554.497

Controladora e consolidado

2004 2003
R$ R$
23 23
3.213 2.260
1.925 1.793
2.872 -
2.784 676
10.817 4752
- 41
10.817 4793
- 1.594
- 1.594
75 -
75 1.594
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15. Provisoes para Litigios e Contingéncias

Controladora e consolidado

2004 2003
R$ R$
Circulante
Provisdo para perdas sobre repasse da energia de Itaipu
(nota explicativa n® 17) 18.923 19.278
Outros 53 -
Total 18.976 19.278
Longo prazo
Trabalhistas (a) 7.502 7.725
PIS/Cofins (b) 8.691 3.142
Provisdo para perdas sobre repasse da energia de Itaipu
(nota explicativa n° 17) - 1.962
Total 16.193 12.829
a) Existem ac¢des de natureza trabalhista interpostas contra a Companhia, cujos valores
nao foram fixados de forma definitiva. A Administracdo da Companhia, com base
na opinido de seus consultores legais, considera os valores provisionados suficientes
para absorver eventuais perdas.
b) A Companhia questionou judicialmente a constitucionalidade da alteracdo referente

ao aumento da aliquota da Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social
- Cofins de 2% para 3%, instituida pela Lei n° 9.718, de 27 de novembro de 1998.
Em setembro de 2003, a Companhia protocolou pedido de desisténcia desse
processo, tendo em vista a ocorréncia de decisdes desfavordveis em processos da
mesma natureza, compensando o valor da contingéncia no montante de R$ 19.520
com os respectivos depdsitos judiciais.

A Companhia continua questionando a inclusdo de outras receitas operacionais na
base de cdlculo tanto da Cofins quanto do PIS. Enquanto ndo se obtém decisao final
sobre a matéria, as parcelas em discussdo estdo sendo depositadas em juizo
mensalmente. Com o advento da Lei n® 10.637, de 30 de dezembro de 2002, a
Companhia passou a recolher normalmente o aumento da base de calculo do PIS e o
aumento da aliquota da Cofins.
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¢) Em 23 de janeiro de 2003, foi obtida liminar assegurando o direito de a Companhia
ndo efetuar a compra de energia elétrica proveniente de Itaipu. Essa liminar foi
cassada em 26 de setembro de 2003 e restabelecida em 30 de setembro de 2003. Em
1°. de outubro de 2004, o Superior Tribunal de Justi¢a suspendeu a liminar. Em 5 de
outubro de 2004, a Companhia protocolou um agravo regimental contestando a
decis@o do 6rgdo de suspender a liminar. Com base neste agravo regimental, foi
estabelecido o efeito “ex nunc” da decisdo, ou seja a suspensdo da liminar sé
valeria para o futuro. Nesse sentido os efeitos da tutela antecipada anteriormente
concedida foram conservados para o periodo de janeiro de 2003 a setembro de
2004. Considerando que ndo ha decisao definitiva desse processo, a Administracao
da Companhia decidiu manter o saldo dessa provisao.

Em dezembro de 2004, a ANEEL emitiu Nota Técnica, alterando a distribuicdo das
quotas de Itaipu a partir de janeiro de 2005 para o ano de 2005. A distribuicdo das
quotas passou a ser feita somente entre as concessiondrias de distribuicdo, ou seja, a
Companhia sendo uma concessiondria geradora, deixou de ser quotista de Itaipu.

A ANEEL emitiu Auto de Infracdo - Al n® 006/2002-SFF, datado de 22 de dezembro
de 2002, no valor de R$ 7.391, refletindo sua posi¢do contrdria a redugdo de capital no
valor de R$ 160.000 efetuada pela Companhia em 14 de junho de 2002. A
Administracdo da Companhia apresentou defesa administrativa e considera, com base
na opinido de seus consultores legais, que a probabilidade de ganho € possivel. Dessa
forma, ndo registrou provisdo para essa finalidade.

16. Capital Social e Reservas

a) Capital social

O capital social autorizado da Companhia é de R$ 4.600.000, sendo R$ 2.383.260
em agdes ordindrias e R$2.216.740 em agOes preferenciais. O capital social
integralizado no montante de R$ 147.416, em 31 de dezembro de 2004, estd
representado por 93.698.262 mil agdes, sendo 48.541.652 mil agdes ordindrias e
45.156.610 mil agdes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor
nominal.

As agdes preferenciais ndo tém direito a voto e sdo irresgatdveis. No entanto, t€m
prioridade no reembolso de capital e direito a dividendos, nao cumulativos, de 10%
maiores do que os atribuidos as acdes ordindrias e direito de participar dos
aumentos de capital, decorrentes da capitaliza¢do de reservas e lucros em igualdade
de condicdes com as agdes ordindrias, com excecdo da reserva especial de 4dgio que
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serd objeto de capitalizagdo em proveito do acionista controlador, (nota explicativa
n°9).

b) Reservas

Controladora
2004 2003
Composigao dos saldos das reservas: R$ R$
Reservas de capital
Reserva especial de 4gio na incorporagao 266.740 266.740
Remunerac¢ado das imobilizagdes em curso - capital préprio 17.613 17.613
Outras reservas de capital 2.204 2.204

286.557 286.557

Reserva de lucro
Reserva legal 24.347 9.769

¢) Assembléia Geral Ordindria de 27 de abril de 2004

Na AGO de 27/04/04 foi aprovada pelos acionistas presentes a distribui¢do dos
dividendos remanescentes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2003 no valor
de R$ 87.435, sendo R$ 0,890251 por lote de mil acdes ordindrias e R$ 0,979276
por lote de mil acdes preferenciais.

d) Na reunido do Conselho de Administracdo realizada em 19/07/2004, foi aprovada
pelos Conselheiros a distribui¢ao do montante de R$ 66.625, a titulo de dividendos,
correspondente a parcela de 50% do lucro liquido apurado em 30 de junho de 2004,
sendo R$ 0,678370 por lote de 1.000 agdes ordindrias e R$ 0,746207 por lote de
1.000 acdes preferenciais. Foi esclarecido, ainda, que os dividendos devidos ao
acionista controlador (AES Tiet¢é Empreendimentos S.A.), foram retidos na
Companhia para pagamento do contrato de mituo firmado em dezembro de 2002,
conforme disposi¢do do 1° Termo Aditivo ao Contrato de Mutuo.

e) Na reunido do Conselho de Administracio realizada em 10/11/2004, foi aprovada
pelos Conselheiros a distribuicio do montante de R$ 66.184, correspondente a
parcela de 95% do lucro liquido apurado no trimestre findo em 30 de setembro de
2004, ap6s descontada a reserva legal de 5%. O referido valor foi pago como segue:
(i) R$ 23.184, a titulo de dividendos, isento de IRRF, sendo R$ 0,236054 por lote de
1.000 agdes ordindrias e R$ 0,259659 por lote de 1.000 ac¢des preferenciais; e (ii)
R$ 43.000 a titulo de pagamento de juros sobre capital préprio, sendo R$ 0,437820
por lote de 1.000 acdes ordindrias e R$ 0,481602 por lote de 1.000 acdes
preferenciais. Foi aprovado, também, o pagamento dos dividendos remanescente
referentes ao 1° semestre de 2004 no valor de R$ 66.625, ap6s descontada a reserva
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legal de 5%, isento de IRRF, sendo R$ 0,678370 por lote de 1.000 a¢des ordindrias
e R$ 0,746207 por lote de 1.000 a¢des preferenciais.
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17. Suprimentos, Compra e Transporte de Energia Elétrica

Controladora e consolidado

2004 2003
MWh R$ MWh R$
*) *)

Geragdo propria/outras:
Contratos iniciais 5.543.938  418.235 8.297.580 536.211
Contrato bilateral 5.561.357  619.354 2.759.400 263.717
Energia livre e energia de curto prazo - 10.642 - 13.745
Total — controladora 11.105.295 1.048.231 11.056.980 813.673
AES Minas PCH Ltda. - 73 - 177
Total — consolidado 11.105.295 1.048.304 11.056.980 813.850
Energia elétrica comprada:

Itaipu — revenda 254.751 6.584 254.794 1.705

Contratos bilaterais 293.592 12.464 - -
Energia livre e energia de curto prazo - 17.349 - 22.265
Encargos de transmissao - 28.767 - 12.005
Encargos de conexdo - 12.904 - 22,149
Total — controladora 548.343 78.068 254794 58.124

AES Minas PCH Ltda. - eliminacao - (316) - (173)
Total — consolidado 548.343 77.752 254794  57.951

(*) Informagdes ndo auditadas.

a) Até 23 de janeiro de 2003, a Companhia comprava uma média mensal de 36 MW
médios de Itaipu, para suprir algumas distribuidoras. Essa compra ndo se
caracterizava como repasse de energia de Itaipu, o que a obrigava a efetuar a
compra com preco estipulado em ddlares norte-americanos e a vender com tarifas
fixadas em reais, gerando um prejuizo mensal de aproximadamente R$ 570. A
Companhia tem uma provisdo para perdas sobre repasse de energia de Itaipu, no
montante de R$18.923 (nota explicativa n® 15.c.).

b) Em decorréncia do aumento da aliquota do PIS/COFINS para contratos de longo
prazo, conforme estabelecido na IN 468/04, de 8 de novembro de 2004, a
Companhia faturou para a Eletropaulo o valor de R$ 16.230, correspondente a
parcela desse aumento sobre o contrato bilateral. Em razdo da negociacdo para
recebimento desse valor, foi constituida provisao de 100%.
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18. Despesas Operacionais

Despesas Gerais e Administrativas:
Pessoal
Material
Servigo de terceiros
Depreciacdo e amortizacao
Provisdes operacionais

Total — controladora
AES Minas PCH Ltda.

Total — consolidado

Outras Despesas Operacionais:
Taxa de fiscalizacio
Aluguéis
Doacdes
Outros

Total — controladora
AES Minas PCH Ltda.

Total — consolidado

Controladora e consolidado

2004 2003
R$ R$
9.616 11.485

179 (20)
12.293 9.069
273 240
4.110 2.192
26.471 22.966
591 158
27.062 23.124

Controladora e consolidado

2004 2003
R$ R$
3.776 3.237

905 536
138 409
685 1.030
5.504 5.212
33 9
5.537 5.221
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19. Plano de Suplementacio de Aposentadoria e Pensao

Plano de beneficios de aposentadoria e pensio

A Tieté patrocina um plano de beneficios de aposentadoria e pensdo para seus
empregados e ex-empregados e respectivos beneficidrios, com o objetivo de
suplementar os beneficios fornecidos pelo sistema oficial da previdéncia social. O plano
tem como caracteristica principal o modelo misto, composto de 70% como Beneficio
Definido - BD e 30% como Contribuicao Definida - CD.

Com base na avaliagdo atuarial elaborada por atudrios independentes em 31 de
dezembro de 2004, seguindo os critérios determinados pela Deliberacio CVM n° 371,
ndo existem passivos adicionais a serem reconhecidos na data do balango patrimonial
da Tieté, exceto aqueles ja reconhecidos na forma da confissao de divida ou empréstimo
relativo as retencoes de reservas, cujos contratos foram assinados antes da privatizagao
da Companhia, cujos saldos estdo detalhados como “Operacdes financeiras com a
Fundacao Cesp”.

Avaliacdo atuarial preparada por atudrios independentes

a) Premissas atuariais

Taxa
Real Nominal

Premissas econdmicas:

Taxa de desconto 8,01% a.a. 12,33% a.a.

Taxa de retorno esperada sobre os ativos (investimentos)

dos planos 8,01% a.a. 12,33% a.a.

Taxa de crescimento salarial futuro 3% a.a. 7,12% a.a.

Taxa de reajuste de beneficios 0% a.a. 4% a.a.

Taxa da inflagdo esperada 4% a.a. 4% a.a.
Premissas demograficas:

Mortalidade UP 94 agravada

Entrada em invalidez Téabua Mercer

Mortalidade de invalidos IAPB 57

Rotatividade 0,30 (Servigo + 1)

05/04/2010 21:16:56 Pag: 58



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgagao Externa

Legislagdo Societdria
DATA-BASE - 31/12/2004

01835-0 AES TIETE S.A.

02.998.609/0001-27

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

b) Avaliacdo atuarial

Valor presente das obrigacdes atuariais

Valor justo dos ativos do plano

Obrigacédo descoberta

Ganho (Perda) atuarial nao reconhecido

Passivo a ser reconhecido no balan¢o patrimonial

Passivo reconhecido no balango patrimonial (A)

Ativo (superdvit) nio reconhecido no balan¢o patrimonial

)

Controladora e consolidado

2004 2003
R$ R$

111.834 122.494
(112.535) (87.602)

(701) 34.892
19.279 (11.614)

18.578 23.278
25.155 31.080
6.577 7.802

(*) Esses valores ndo sdo registrados como ativo da Companhia em virtude da
existéncia do contrato de confissdo de divida firmado antes da privatizacio da

antiga Cesp.

¢) Concilia¢do contdbil do passivo registrado (curto e longo prazos)

Saldo inicial

Despesa do exercicio

Outras despesas

Pagamento de contribui¢cdes/amortizagdes da divida
Saldo final (A)

Controladora e consolidado

2004 2003
R$ R$
31.080 32.360
2.946 1.207

- 3.775
(8.871) (6.262)
25.155 31.080

05/04/2010 21:16:56

Pag: 59



SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgagdo Externa
CVM - COMISSZO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legislagdo Societdria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/12/2004
01835-0 AES TIETE S.A. 02.998.609/0001-27

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

d) Operagoes financeiras com a Fundagdo Cesp

As operagdes financeiras com a Fundagdo Cesp (entidade administradora dos planos
de beneficios), registradas no passivo circulante e exigivel a longo prazo, estdo
sumariadas conforme segue:

Controladora e consolidado Controladora e consolidado

2004 2003
Longo Longo
Circulante prazo Total Circulante prazo  Total
R$ R$ R$ R$ R$ R$
Fundacgdo Cesp II (1) 4.717 - 4.717 3.856 4.206 8.062
Fundacgdo Cesp III (2) 1.524 18.914  20.438 1.374 21.644  23.018
Total (A) 6.241 18.914  25.155 5.230 25.850  31.080

(1) Empréstimos referentes as retencdes de reservas, com vencimento final para
30 de novembro de 2005, cujos encargos s@o calculados com base na varia¢ao
do custo atuarial do Plano de Suplementacdo de Aposentadoria e Pensdao dos
Empregados da Companhia ou na variagcdo da TR, acrescida de juros de 8% ao
ano, dos dois o maior, sendo estes incorporados mensalmente ao valor do
principal.

(2) Contrato de Confissdo de Divida para financiamento de déficit atuarial,
referente ao Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS, com
vencimento final em 30 de novembro de 2017. O saldo desse contrato é
atualizado pela variacdo do custo atuarial, ou pela variacdo do IGP-DI,
acrescida de juros de 6% ao ano, dos dois 0 maior.
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e) Despesa a ser reconhecida
Os valores previstos para o exercicio de 2005 sdo os seguintes:

Controladora e

consolidado
R$
Custo do servico corrente (com juros) 1.479
Juros sobre obrigacdes atuariais 13.338
Rendimento esperado dos ativos do plano (13.920)
Amortizacdo de (ganhos) perdas atuariais (261)
Subtotal 636
Contribui¢des esperadas dos participantes (433)
Total da despesa liquida 203
Despesas administrativas 145
Total 348

20. Instrumentos Financeiros

As operagdes da Companhia compreendem a geracdo, a compra e a venda de energia
elétrica para companhias distribuidoras. As vendas sdo efetuadas por meio dos
denominados “contratos iniciais”, assinados em periodo anterior ao da privatizacdo da
Companhia e dos denominados ‘“‘contratos bilaterais”, que determinam a quantidade e o
preco de venda da energia elétrica. O valor da tarifa é reajustado anualmente pela
variacdo do IGP-M. Eventuais diferencas entre a quantidade de energia gerada e o
somatério das quantidades vendidas por meio de contratos (faltas ou sobras) sao
ajustadas por meio das regras de mercado e liquidadas no mercado de curto prazo
(MAE). Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio da Companhia

podem ser assim enumerados:

a) Risco de crédito: as vendas de energia efetuadas com base nos contratos iniciais
estdo garantidas pelos recebiveis das companhias distribuidoras, tendo a Companhia
o direito de requerer o bloqueio das contas bancdrias de seus clientes (revendedores)
até a recuperacdo do valor total a receber.
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b) Risco de preco: o preco da energia elétrica vendida para as distribuidoras esta,
atualmente, no nivel dos precos determinados nos contratos iniciais (preco médio
em 2004 — R$ 75,44 por MWh e 2003 - R$ 64,62 por MWh) firmados antes da
privatizacdo da Companhia, e contratos bilaterais (preco médio em 2004 -
R$ 111,36 por MWh), cujos precos estdo em torno do valor normativo e tém
anuéncia da ANEEL. Eventuais sobras ou faltas de energia em relacdo as
quantidades determinadas nos contratos iniciais e bilaterais terdo o seu preco
determinado no mercado de curto prazo (MAE).

¢) Risco de taxas de juros e indexadores: o principal empréstimo da Companhia tem
encargos financeiros correspondentes a juros de 10% ao ano mais varia¢do do IGP-
M. Conseqiientemente, o resultado da Companhia é afetado pela variacdo desse
indice de precos. O impacto causado pela variacdo do IGP-M sobre os empréstimos
¢ minimizado, em parte, pelo aumento dos precos nos contratos iniciais que também
estdo indexados a variacdo desse indice.

d) Risco de taxa de cambio: uma parte das aplicacdes financeiras sdo afetadas pelo
fator de risco de mercado de taxa de cAmbio (délar norte-americano).

Instrumentos financeiros no balanco patrimonial

e As aplicacdes financeiras foram efetuadas em fundos com liquidez imediata e
estdo ajustadas pelo valor das quotas desses fundos em 31 de dezembro de 2004.

e Os empréstimos e financiamentos referem-se a empréstimo concedido pela
Centrais Elétricas Brasileiras - Eletrobrds atualizado pela variacdo do IGP-M, com
juros de 10% ao ano e com vencimento para 15 de maio de 2013. O valor de
mercado se aproxima do valor contébil.

e  As obrigagdes com a Fundacdo Cesp referem-se a contrato de empréstimo relativo
as retencdes de reserva, com vencimento final para 30 de novembro de 2005,
atualizadas pela TR + 8% ao ano ou custo atuarial, dos dois o maior, e contrato de
confissdo de divida para financiamento do déficit atuarial, com vencimento final
em 30 de novembro de 2017, atualizado pela varia¢do da TR + 8% ao ano ou custo
atuarial, dos dois o maior. O saldo cont4bil dessa divida é de R$ 25.155 em 31 de
dezembro de 2004 e o seu respectivo valor de mercado é estimado em R$ 19.786.
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21. Assuntos Regulatérios

Acordo Geral do Setor Elétrico

O Programa Emergencial de Redu¢do do Consumo de Energia Elétrica (“Programa de
Racionamento™) foi criado pela Medida Proviséria n® 2.198, de 24 de agosto de 2001,
com o objetivo de compatibilizar a demanda de energia com a oferta, a fim de evitar
interrupgdes intempestivas ou imprevistas do suprimento de energia. Em média, a
reducdo de energia prevista por esse programa foi de 20% em relagdo ao consumo
verificado nos meses de maio, junho e julho de 2000. Esse programa vigorou de junho
de 2001 até 1° de marco de 2002, data em que o governo considerou normalizada a
situacdo hidrolégica.

Em conseqiiéncia dessa redugdo forcada da demanda pela interven¢do do Estado, as
empresas concessiondrias de energia elétrica, tanto geradoras quanto distribuidoras,
tiveram redugdo de suas margens de lucro, pois as estruturas fisicas dessas empresas,
bem como a de pessoal, ndo puderam ser reduzidas na propor¢cdo da reducdo de
consumo prevista naquele programa. Assim, ficaram mantidos os custos fixos e
encargos de financiamentos sem a correspondente receita.

Em dezembro de 2001, para solucionar a questdo, o governo e as empresas de energia
elétrica firmaram o Acordo Geral do Setor Elétrico com as concessiondrias
distribuidoras e as geradoras de energia elétrica sobre o equilibrio econdmico-financeiro
dos contratos existentes e a recomposicao de receitas relativas ao periodo de vigéncia
do Programa de Racionamento.

Entre as principais resolugdes aprovadas pela Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002,
destacamos aquelas diretamente relacionadas com as concessiondrias geradoras:

a) As concessiondrias distribuidoras alcangadas pela ‘“recomposi¢do tarifdria
extraordindria” (RTE) deverdo pagar as geradoras, com relacdo ao periodo de
vigéncia do racionamento, os valores dos contratos iniciais e equivalentes, com
reducdo proporcional aquela aplicada as concessiondrias distribuidoras. Essa
reducdo foi de 2,3%. Em 13 de agosto de 2002, a ANEEL informou a Companhia
que o fator de reducao foi alterado de 2,3% para 6,3%.
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b) A parcela das despesas com a compra de energia no ambito do MAE, relativa a
recompra de excedentes de contratos iniciais € equivalentes, realizada até a data do
final do racionamento, serd repassada aos consumidores atendidos pelo Sistema
Elétrico Interligado Nacional e recebida pelas empresas geradoras por meio da RTE.
A partir de margco até dezembro de 2002, as empresas geradoras compraram das
empresas distribuidoras os excedentes do contrato inicial pelo preco de
R$ 79,26/MWh.

c) A parcela das despesas com a compra de energia no ambito do MAE (energia livre),
realizadas até o final do racionamento, que excederam o valor de R$ 49,26/MWh,
serd repassada aos consumidores atendidos pelo Sistema Elétrico Interligado
Nacional e recebida pelas empresas geradoras por meio da RTE.

Para eliminacdo de reprodug@o de controvérsia relativa a recompra de excedentes de
contratos iniciais e equivalentes, inclusive ao denominado Acordo de Recompra, a
parcela das despesas com a compra de energia no ambito do CCEE, realizadas até
dezembro de 2002, decorrentes da reducdo da geracdo de energia elétrica nas usinas
participantes do Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE e consideradas nos
denominados contratos iniciais e equivalentes, foi repassada aos consumidores
atendidos pelo Sistema Elétrico Interligado Nacional, bem como relativa a aplica¢io do
Anexo V dos contratos iniciais, foi firmada por concessiondrias distribuidoras e
geradoras, como condi¢do necessdria para a homologacdo pela ANEEL do montante
referente a recomposicao tarifaria extraordindria da receita no racionamento, termo
aditivo aos contratos iniciais e equivalentes, assim definidos em Resolu¢do da ANEEL,
que incluiu a férmula substitutiva a esse Anexo V.

O mecanismo da cobranca dos valores referentes aos itens (a), (b) e (c), denominados
como energia livre, € a “Recomposicao Tarifaria Extraordindria” (RTE), ou seja, as
concessiondrias distribuidoras cobram em suas tarifas um adicional de 2,9% para os
consumidores residenciais e de 7,9% para os demais consumidores por um periodo
determinado pela ANEEL para sua recuperacdo. As concessiondrias geradoras recebem
parte desses valores mensalmente por meio do Acordo de Repasse. Para cada R$ 1,00
arrecadado adicionalmente nas contas de energia a titulo de RTE, 73,46% sdo utilizados
para o pagamento do saldo de energia livre para as empresas geradoras. O montante
arrecadado mensalmente € proporcionalmente repassado para as empresas de geracdo
na forma de reembolso. Os saldos de energia livre sdo atualizados pela variacdo da
Selic, acrescidos de juros de 1% a.a.
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Os saldos a receber e a pagar de energia livre em 31 dezembro de 2004 sdo os

seguintes:
Niimero de Remuneracdo Valor Saldo a
Instrumento de Valor acumulada até amortizado até ~ amortizar em
homologagao homologado 31.12.2004 31.12.2004 31.12.2004
Contas a  receber de Resolugdes ns°
revendedores 01/04 e 45/04 143.298 46.099 (59.502) 129.895
Contas a pagar a supridores Resolugdes ns®
01/04 e 45/04 120.430 21.076 (50.378) 91.128
Saldo liquido 22.868 25.023 (9.124) 38.767

De acordo com estudo detalhado, preparado pela Administracao da Companhia, o prazo
determinado pela ANEEL para as empresas de distribuicdo recuperarem a RTE, e
reembolsarem a empresas de geracdo, € suficiente para a recuperagdo da energia livre
registrada nesta Companhia.

Energia no Curto Prazo - CCEE

Em 31 de dezembro de 2004, o saldo da conta de revendedores (nota explicativa n° 7)
e/ou fornecedores (nota explicativa n° 13) inclui a contabiliza¢do dos valores referentes
a comercializacdo de energia no curto prazo, no montante a receber de R$ 1.083 (R$
2795 em 31 de dezembro de 2003) e no montante a pagar de R$ 1.120
(R$ 3.558 em 31 de dezembro de 2003), calculados com base em calculos preparados e
divulgados pela CCEE mensalmente. De acordo com as regras vigentes, os valores das
transacdes da energia de curto prazo ndo liquidados nas datas programadas deverdo ser
negociados bilateralmente entre os agentes de mercado.Os montantes de energia no
curto prazo e da energia livre relativos a comercializacdo realizada no periodo de 1° de
setembro de 2000 a 31 de dezembro de 2002 podem estar sujeitos a modificacdes
dependendo da decisdo dos processos judiciais em andamento, movidos por
determinadas empresas do setor, relativos, em sua maioria, a interpretacdo das regras do
mercado em vigor. Essas empresas, ndo incluidas na drea do racionamento, obtiveram
liminar que torna sem efeito o Despacho da ANEEL n° 288, de 16 de maio de 2002, que
teve como objetivo o esclarecimento as empresas do setor sobre o tratamento e a forma
de aplicagcdo de determinadas regras de contabilizagdo da CCEE, incluidas no Acordo
Geral do Setor Elétrico. O pleito dessas empresas, situadas na regiao Sul, envolve, entre
outras, a comercializacdo da cota-parte de Itaipu no submercado Sudeste/Centro-Oeste
especialmente durante o periodo de racionamento em 2001, quando havia discrepancia
significativa de precos na energia de curto prazo entre os dois submercados. Os
montantes originais sub judice relativos aquele periodo sdo: (a) R$ 49.753 (vendas); (b)
R$ 281.749 (compras e encargos do servigo do sistema). Desse total ja foi liquidado até
31 de dezembro de 2003 o montante liquido a receber de R$ 111.546, e sobre o saldo
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remanescente a pagar no montante de R$ 120.430, 96,5% foram objeto de acordo com
os credores no CCEE, e estdo sendo amortizados em até 49 parcelas mensais e
consecutivas a partir do més de janeiro de 2004, acrescidas da variacdo da SELIC mais
juros de 1% a.a., 1,5% foi liquidado no decorrer do exercicio de 2004, e 2,0% estdo em
processo de negociacao.

Impactos do Novo Modelo do Setor Elétrico

Comercializacao de Energia Elétrica e Outorga de Concessdes

Em 30 de julho de 2004, o Governo Federal promulgou o Decreto n° 5.163, que (i)
regulamenta a comercializacio de energia elétrica nos Ambientes de Contratacdo
Regulada e Livre e (ii) dispde sobre o processo de outorga de concessdes e autorizagdes
para geracdo de energia elétrica. Suas principais disposi¢cdes versam sobre:

e Regras gerais de comercializa¢do de energia elétrica;

e Comercializacdo de energia elétrica no Ambiente de Contratacdo Regulada
(incluindo as regras sobre informagdes e declaragdes de necessidades de energia
elétrica, leildes para compra de energia elétrica, contratos de compra e venda de
energia elétrica e repasse as tarifas dos consumidores);

e Comercializacdo e liquida¢do de diferencas no mercado de curto prazo; e
¢ Qutorgas de concessdo
Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE

Em 9 de agosto de 2004, o Governo Federal promulgou o Decreto n° 5.175, que cria o
Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE, que serd presidido e coordenado
pelo MME e composto por representantes da ANEEL, da Agéncia Nacional de
Petrdleo, da CCEE, da EPE e do ONS. As principais atribui¢des do CMSE serdo (i)
acompanhar as atividades do setor energético, (i1) avaliar as condi¢des de abastecimento
e atendimento ao mercado de energia elétrica e (iii) elaborar propostas de acdes
preventivas ou saneadoras visando a manutencdo ou restauragdo da seguranga no
abastecimento e no atendimento eletroenergético, encaminhando-as ao CNPE.
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Céamara de Comercializacio de Energia Elétrica — CCEE

O MAE seré extinto e suas atividades e ativos serdo absorvidos pela nova CCEE dentro
de 90 dias da publicacdo do Decreto n° 5.177, de 12 de agosto de 2004.

De acordo com o referido decreto, a CCEE serd constituida sob a forma de pessoa
juridica de direito privado sob a regulamentacdo e fiscalizagao da ANEEL.

A finalidade da CCEE ¢ viabilizar a comercializacdo de energia elétrica no Sistema
Interligado Nacional, promovendo, desde que delegado pela ANEEL, os leildes de
compra e venda de energia elétrica. A CCEE serd responsavel (i) pelo registro de todos
os Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado — CCEAR e os
contratos resultantes dos leildes de ajustes, bem como dos montantes do poténcia e
energia dos contratos celebrados no Ambiente de Contratagdo Livre — ACL, e (ii) pela
contabilizacdo e liquidacdo dos montantes de energia elétrica comercializados no
mercado de curto prazo, dentre outras atribuicdes.

A CCEE serd composta pelos concessiondrios, permissiondrios e autorizados de
servicos de energia elétrica e pelos consumidores livres e o seu conselho de
administracdo serd composto de cinco membros, sendo quatro indicados pelos referidos
agentes e um pelo MME, que serd o seu presidente.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Em 16 de agosto de 2004 por meio do Decreto n° 5.184, o Governo Federal criou a
Empresa de Pesquisa Energética — EPE e aprovou o seu estatuto social. A EPE € uma
empresa publica federal, responsavel pela conducdo de estudos e pesquisas destinadas a
subsidiar o planejamento do setor energético, incluindo as industrias de energia elétrica,
petréleo e gds natural e seus derivados, carvdo mineral, fontes energéticas renovaveis,
bem como na érea de eficiéncia energética. Os estudos e as pesquisas desenvolvidos
pela EPE subsidiardo a formulagdo, o planejamento e a implementa¢do de acdes do
MME no ambito da politica energética nacional.
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Impactos do Primeiro Leildo de Compra e Venda de Energia

A Administracdo da Companhia entende que esse novo modelo ndo causou e nem ird
causar impactos relevantes nas suas operacdes a curto e médio prazos da Companhia,
principalmente em razdao do compromisso ja assumido pelo atual Governo de garantir o
cumprimento dos contratos iniciais e bilaterais ja firmados.

22. Seguros (Nao Auditada)

Em 31 de dezembro de 2004, a cobertura de seguros, considerada suficiente pela
Administragdo para cobrir eventuais sinistros e responsabilidade civil, é resumida como

segue:
Risco Data de vigéncia Importancia
De Até Segurada Prémio
Riscos operacionais 04/04/04  04/04/05 578.600 4.445
Responsabilidade civil 01/06/04  01/06/05 32.197 505
Responsabilidade civil — Diretoria 18/10/04 18/10/05 14.308 201
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23. Informacoes Suplementares

a) Demonstracdes do fluxo de caixa da controladora para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2004 e de 2003:

2004 2003
R$ R$
Lucro liquido do exercicio 291.512 195.371
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa:
Depreciacdo 63.449 64.117
Variagdo monetdria 177.003 108.104
Provisdo para litigios e contingé€ncias 5.326 2.761
Desativacdo de bens e direitos 74 23.583
Equivaléncia patrimonial 1.121 510
Tributos e contribui¢des sociais diferidos 43.038 52.100
Variacdes no ativo circulante e realizdvel a longo prazo:
Revendedores 25.941 64.403
Contas a receber de partes relacionadas 4.530 (37.702)
Tributos e contribui¢des sociais 13.090 9.773
Almoxarifado (228) 181
Caugdes e depdsitos vinculados e outros créditos (20.032) (1.428)
Despesas pagas antecipadamente (814) (1.412)
Variagdes no passivo circulante e exigivel a longo prazo:
Fornecedores (28.261) (133.477)
Folha de pagamento 714 (187)
Tributos e contribui¢des sociais 42.695 544
Obrigagdes estimadas 4471 3.472
Encargos do consumidor a recolher 1.164 1.599
Total das atividades operacionais 624.793 352.312
Atividades de investimento:
Aquisicao de bens do imobilizado (17.668) (8.923)
Aumento em investimentos (1.010) (273)
Aumento do diferido (4.056) (3.441)
Total das atividades de investimento (22.734) (12.637)
Atividades de financiamento:
Dividendos, reducdo de capital e juros sobre o capital préprio pagos (286.660) (98.097)
Empréstimo a parte relacionada 18.960 34.300
Pagamentos de empréstimos (111.123) (82.254)
Total das atividades de financiamento (378.823) (146.051)
Variacdo no saldo de caixa e equivalentes de caixa 223.236 193.624
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 266.183 72.559
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 489.419 266.183
Informagdes suplementares:
Juros pagos no exercicio 148.710 135.985
Impostos pagos no exercicio 23.455 25.250
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b) Demonstra¢do do valor adicionado da controladora para os exercicios findos em 31
de dezembro de 2004 e de 2003:

2004 2003
R$ R$
Receitas
Venda de energia e servigos 1.050.231 815.309
Resultado ndo operacional 13 (23.689)

1.050.244 791.620

(-) Insumos adquiridos de terceiros:

Energia comprada para revenda 78.068 58.124
Material e servigos de terceiros 25.870 19.417
Compensagao financeira para utilizagdo de recursos hidricos 35.535 32.438
Outras despesas/provisdes operacionais 39.460 32.172
178.933 142.151

(=) Valor adicionado bruto 871.311 649.469
(-) Quota de reintegracao 63.449 64.117
(=) Valor adicionado liquido 807.862 585.352
Receitas financeiras 78.200 13.479
(=) Valor adicionado a distribuir 886.062 598.831
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Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal
Remuneracdes
Encargos sociais (exceto INSS)
Entidade de previdéncia privada
Auxilio-alimentagdo/vale-transporte
Indenizacdes
Provisdes e outros
Assisténcia médica
Participagdo nos resultados

Governo
PIS/Cofins
INSS
Imposto de renda e contribuicdo social

Financiadores
Despesas financeiras
Variagdes monetdrias - liquidas

Acionistas
Juros sobre o capital préprio - TILP
Dividendos pagos
Dividendos propostos
Reserva legal

Valor adicionado distribuido

2004 2003
R$ R$
13.957 12.800

2.611 1.669
(3.362) 358
1.324 1.015
521 330
2.803 2.419
1.142 880
2.703 2.541
21.699 22.012
66.957 33.914
3.731 2.991
128.247 77.350

198.935 114.255

157.585 142.188
216.331 125.005

373.916 267.193

43.000 45.500

156.434 52.667
77.500 87.435
14.578 9.769

291.512 195.371

886.062 598.831
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