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Hidrologia e Reservatorios

* Reducéo da afluéncia no SIN em 2016 (86,7% da MLT* vs. 89,4% em 2015) com maior
nivel dos reservatérios em 31,7% em 2016 vs. 29,4% em 2015

Preco de Energia
» Viés de alta nos precos do mercado livre fruto das incertezas com hidrologia e
alteracdo nos parametros de formacéao de preco, a partir de maio de 2017

* Precos de energia no longo prazo se mantém entre R$140-170/MWh

Destaques —
Dividendos

+ Distribuicao de dividendos de R$ 34,5 milhdes no 4T16, totalizando
R$ 400,0 milhdes em 2016 (dividend yield de 7,1% e payout de 111,6%))

P ~ . N
Novos Negocios / Expansao Portfolio
* Foco em compor 50% do EBITDA, até 2020, com fontes de energia nao
hidraulicas com contratos regulados de longo prazo )
Reconhecimento
? * Guia 2016 Revista Vocé S/A - 150 melhores empresas para se trabalhar no Brasil
* |SE22017: inclusdo na carteira pelo 10° ano consecutivo
1. Média de longo termo
2
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Niveis de reservatorios refletem hidrologia e patamar de despacho
térmico

m Afluéncia observada no SIN de 77,4% da MLT! no 4T16 vs. 116,2% da MLT no 4T15
= Menor nivel de despacho térmico no periodo (11,6 GWm no 4T16 vs. 14,7 GWm no 4T15)

= Reducéo de 0,8% na carga contribuiu para manutencdo do maior nivel de reservatoérios (32% no 4T16 vs. 29% no 4T15)

Nivel Historico dos Reservatorios Brasileiros (%)

Reservatorios (%) vs. Despacho Térmico (GWm)
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Despacho fora da ordem de mérito continua elevado por razbées
de seguranca energética devido aos baixos niveis no Nordeste
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1. Niveis de Reservatérios
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Menor rebaixamento no ano reflete queda do despacho térmico
entre os periodos

m  Rebaixamento médio no ano passou de 15,9% em 2015 para 13,2% em 2016, principalmente em funcdo do menor
despacho térmico entre os periodos (11,4 GWm em 2016 vs. 15,5 GWm em 2015);

m Contratacdo de 95% da garantia fisica em 2016 reflete estratégia de hedge parcial ao GSF esperado para o ano, protegido
pela liminar obtida pela APINE

Rebaixamento (%) Cargano SIN (GWm)?!
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1. Valores obtidos a partir da geracéo de energia das usinas programadas e despachadas pelo ONS somado as usinas nao
aAES T|eté monitoradas pelo ONS. Fonte: ONS 5



Menor receita liquida anual reflete fim do contrato bilateral com a
AES Eletropaulo

m Reducéo da energia faturada no 4716 em funcéo da reducao do volume de energia vendida por meio de contratos
m  Aumento de 8% da energia faturada em 2016 devido ao aumento do volume de energia vendido no MRE

m Reducéo da receita liquida de 43% no 4T16 vs. 4T15 e de 41% em 2016 vs. 2015 reflete novo portfdlio de contratos

Energia Faturada (GWh)

Receita Liguida (R$ milhdes)
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Reducao dos custos operacionais reflete menor preco e volume
de energia comprada no mercado de curto prazo

m Reducdo nos custos e despesas operacionais reflete menor preco spot médio e menor volume de compra no mercado
spot (199,6 MWh no 4T16 vs. 456,5 MWh no 4T15 e 1.423,9 GWh em 2016 vs. 2.315,3 GWh em 2015)

= Aumento no PMSO no ano em funcao do pagamento, ndo recorrente, de R$ 28,0 milh6es decorrentes de um acordo no
ambito de procedimento arbitral

Custos e despesas operacionais? (R$ milhdes)

1.237 l

759

Total 4T15 4T15 PMSO PMSO 4T16 PMSO Total 4T16 Total 2015 2015 PMSO PMSO 2016 PMSO Total 2016
I Energia comprada, encargos e taxas setoriais [l PMSO

1. N&o inclui depreciacdo e amortizagao
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Distribuic&o de dividendos de R$ 400,0 milhdes ao longo do ano
de 2016 com payout de 111,6%

= Menor pre¢o médio do portfélio contratado? influenciaram o Ebitda e Lucro Liquido (R$ 150,99/MWh no 4T16 vs.
R$ 203,57/MWh no 4T15 e R$ 146,80/MWh em 2016 vs. R$ 198,40/MWh em 2015);

m Distribuicdo de dividendos no valor de R$ 34,5 milhdes no 4T16; dividend yield de 1,6% e payout de 113,7% no 4T16

EBITDA (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhdes)
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Dividend yield> [l Lucro Liquido

Pay out

Margem EBITDA [l EBITDA

1. Inclui contratos de energia convencional e incentivada no mercado livre, regulado, curto prazo e bilateral com a AES Eletropaulo

SEITA ) . ) o 3
aAES T|ete 2. Considera preco médio ponderado das units da AES Tieté



Programa de investimentos totaliza R$ 101,0 milhées no ano de
2016

Histérico de Investimento e guidance para 2017-2021! (R$ milhdes)

168

4T15 4T16 2015 2016

2017E 2018E 2019E 2020E 2021E

= Investimentos de R$ 101,0 milhdes em 2016, principalmente referente & manutencdo preventiva da usina de Agua

Vermelha e a constru¢édo do novo COGE2? (R$ 81,4 milhdes)

m Programa de investimentos para 2017-2021 (R$ 399,6 milhdes), com foco na modernizacao das usinas para assegurar

a disponibilidade do parque gerador, visando a continua melhoria das condi¢cdes operacionais

1. Valores normalizados

GAES T|eté 2. Centro de Operagdes da Geragdo e Eclusas 9



Reducao na geracao de caixa no ano € compensada pelo aumento
do saldo da amortizacao liquida

m Reducéo na geracgéo operacional de caixa reflete novo portfolio de contratagéo, dado término do contrato com a AES
Eletropaulo

m Amortizacao liquida em R$ 264,3 milhdes no ano, em func¢éo da liquidacdo da 12 e 42 emissao de debéntures e 22 emissdo
de notas promissorias em 2015

= Queda no imposto de renda do ano em R$ 126,6 milhdes, devido ao pagamento de JSCP em 2016

Fluxo de Caixa - RS milhées 4T15 4T16 2015 2016

Saldo inicial de caixa 422,4 466,0 43,6 528,5 739,3 210,8
Geracao Operacional de Caixa 408,6 2745 -134,1 12208 1.1441 -76,8
Investimentos (41,7) (29,9 11,7 (136,9) (109,6) 27,3

Despesas Financeiras Liquidas (93,5 (55,8) 37,7 (162,6) (112,5) 50,1

Amortizacao Liquida 67,2 31,7 -35,5 (232,9) 31,4 264,3
Imposto de Renda (23,8) (12,1) 11,7 (220,4) (347,0) -126,6
Caixa Livre 316,9 208,4 -108,5 468,1 606,5 138,4
Dividendos e JSCP - (97,4 -97,4 (257,3) (768,8) -511,4
Saldo final de caixa 739,3 577,0 -162,3 739,3 577,0 -162,3

1. Né&o considera caixa restrito e/ou bloqueado
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Oportunidade para alavancar as novas plataformas de negdécio e
estratégia de crescimento, dado baixo grau de alavancagem

Divida liquida (R$ milhdes) Cronograma Amortizacdo da Divida? (R$ milhdes)

05 L1
419
334
261
869,0 232

644,9 . I 177

4T15 4T16 2017 2018 2019 2020 2021-2023
== Divida Liquida/ EBITDA Ajustado? Ml Divida Liquida o

Custo da divida 4T15 4T16
Covenants m Custo médio (% CDI) 101% 107%
= Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 3,5x = Prazo meédio (anos) 3,0 2,7
= EBITDA Ajustado/Despesas Financeiras > 1,75x = Taxa efetiva 16,3% 13,1%
1. Relacionado ao servico da divida
GAES T|eté 2. Fluxo composto por amortizagdo de principal, juros acruados e saldo de diferidos, conforme “Nota Explicativa 13 das Demonstracdes 11

Financeiras da Companhia



Comercializacao de Energia:
Manutencédo do viés de alta dos precos no mercado livre

m Celebracéo de novos contratos para entrega de energia entre os anos de 2018 e 2021
m Expectativa de preco médio de venda de energia de R$ 140-170/MWh a partir de 2018
m Parcela descontratada como hedge natural, dado expectativa de GSF

Historico e Evolugéo da Carteira de Clientes! (MWm)

N
H

73% 9 9 9
Nivel de contratacdo 95% £ 0 40% 28% 13%
Preco Médio? 128
(R$/MWh)
1.080
1.178 1.089
495
164
2016 2017 2018 2019 2020 2021
Il Energia disponivel para venda Energia propria contratada

1. Apenas energia convencional. Inclui contratos firmados até o dia 31 de dezembro de 2016; Exclui perdas e consumo interno

aAES T|eté 2. Valores reais base: dezembro 2016

12



Nova Plataforma Comercial:

Solucdes energéticas integradas e centralizada no cliente

Matriz Nova

Energia Edlica

Cogeragao

Eficiéncia
Energética

Energia Solar

Armazenamento de Energia Mercado Livre

€9 AES Tiets

Pilares da Plataforma

Inteligéncia
de Mercado

Tecnologia

Novos Modelos
de Negocio
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Estratégia de crescimento:

Expansao por meio de novas solucoes e fontes

Realizagbes

Oportunidades

€9 AES Tiets

Energias Renovaveis
Solar e Edlica

Proposta vinculante para aquisicao
de Alto Sertdo Il (386,1 MW) por R$
650 milhdes

Outros processos de M&A! em
avaliacdo

Participacéo em leil6es de energia:
150 MW de projetos solares
localizados em S&o Paulo

1. Mergers and Acquisitions: Fusdes e aquisi¢cdes
2. Fonte: ANEEL
3. Fonte: AES Tieté

Geragao
Distribuida Solar

36 kWp de contratos
celebrados desde dez/2015

Estruturacao de uma
plataforma comercial
integrada

Potencial de mercado 1,2
GW?2 até 2020 no Brasil

nao hidraulicas

Armazenamento
de Energia

Projeto Piloto na Usina de
Bariri com baterias de
capacidade total de 200 kVA

Participac&o em leiles
isolados

Potencial de mercado

de 1,5 GW? até 2020 no
Brasil
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o Hidrologia e Reservatorio

Destaques

S O

Novos Negocios / Expanséo Portfolio
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Relagdes com Investidores

E-mail: ri.aestiete@aes.com
Telefone: + 55 11 2195-7048

ri.aestiete.com.br

Declaracbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negocios, as projecfes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de
crescimento das Empresas, constituem-se em meras
previsbes e foram baseadas nas expectativas da
administragdo em relacdo ao futuro das Empresas.
Essas expectativas sdo altamente dependentes de
mudanc¢as no mercado, do desempenho econémico do
Brasil, do setor elétrico e do mercado internacional,
estando, portanto, sujeitas a mudancgas.



