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€ AES Tiete Destaques do 3T13

Operacional

Financeiro

Dividendos

Prémio

Geracdao de energia 19% superior a garantia fisica e 12% abaixo da registrada no 3T12

Reducéo de 39% no fator equivalente de paradas forcadas (0,33% nos 9M12 vs.
0,20% nos 9M13)

413MWm de energia prépria vendida no mercado livre para entrega em 2016
(200MWm de novos contratos firmados no trimestre)

Receita liguida de R$ 580 milhfes; aumento de 7% vs. 3T12
Custos gerenciaveis no mesmo patamar de 3T12

Ebitda alcangcou R$ 393 milhdes no 3T13, com reducéo de 7% vs. 3T12 em funcado da
sazonalizagao da energia vendida a AES Eletropaulo

Lucro liquido de R$ 225 milhdes, com reducéo de 8% vs.3T12

R$ 242 milhdes a serem distribuidos como dividendos com pagamento em 25/nov/2013
R$ 0,61 por acdo ON e R$ 0,67 por acdo PN (dividend yield de 3,1%)

Em julho de 2013, a AES Tieté recebeu o “Troféu Transparéncia 2013” da ANEFAC pela
gualidade e transparéncia de suas demonstracdes financeiras



€9 AES Tieta Recuperacdo do nivel dos reservatorios
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1 — Os pregos médios referentes ao periodo de abril a ago/13 foram calculados com base nos valores de PLD1. A partir de set/13, calcula-se apenas os valores de PLD, que incorpora os
mecanismos de averséo ao risco ao modelo de célculo.



O AES Tieta  Reducio das |nd|spon|bilidades em funcao da
melhoria continua na gestao dos ativos

Reducéo de 39% no fator equivalente de paradas forgadas (0,33% nos 9M12 vs. 0,20% nos 9M13)

Menor despacho de Agua Vermelha pelo ONS reduziu a energia gerada em 12% (vs. 3T12)

Indisponibilidade nédo Programada (%) Energia Gerada (MW médio?)

8,38
7.47 o
127%
124% _—— 122%

125%

-39%

2,03 1,92
723 1,73
1,05 q H H
0,35 0,33
, 0,24 , , 0,24 . . 0,20
2010 2011 2012 2013- FYF  2012YTD 2013 YTD 2010 2011 2012 3112 3T13
EFOF* MFEator de Parada para Manutencgdo N&o Planejada B Geracdo - MW médio  =Geragdo/Garantia fisica

1 - Fator Equivalente de Paradas Forgadas
2 - Energia gerada dividida pelo nimero de horas do periodo



@AES Tieté R$ 202 milhdes de investimentos
projetados para 2013

Historico de Investimentos (R$ milhdes) Destaques 3T13

97% dos investimentos foram destinados a
modernizacdo das usinas:
Agua Vermelha

, Promissé&o
: Ibitinga
. - i Caconde
E | Revisao do guidance de investimentos para
: 2013:
E 1 R$ 202 milhdes em 2013 vs. estimativa
2011 2012 2013 () 3712 3T13 anterior de R$ 213 milhdes

Postergacao de investimentos no
®nvestimentos Novas PCH’s desenvolvimento de projetos térmicos
(R$ 11 milhdes)



QAES Tieté Crescimento da receita reflete maior venda no
spot e estratégia de comercializacao

Crescimento dos contratos bilaterais e de vendas no spot compensado parcialmente pela
sazonalidade da energia vendida a AES Eletropaulo

Reajuste anual do contrato bilateral de R$ 182,61/MWh para R$ 194,19/MWh em julho de 2013

Energia Faturada (GWh) Receita Liquida! (R$ milhdes)
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1 - Reclassificagdo entre contas, sem impacto no EBITDA da Companhia. Desconsiderando esse efeito, a receita liquida totalizou R$ 616 milhdes no 3T13.
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Elevacdo nos custos com compra de energia devido ao aumento do portfélio dos contratos bilaterais e
mercado spot

Ganho de eficiéncia nos custos gerenciaveis de 4,1%, equivalente a inflacdo do periodo

Custos e despesas operacionais! (R$ milhdes)
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3T12 Energia Outros? PMSO Pessoal Material e Outras PMSO Outros® Energia 3T13
comprada? Gerenciavel Servico despesas Gerenciavel comprada?
3T12 3T13

1 — Nao inclui depreciagcéo e amortizagao
2 — Considera a reclassificagéo entre contas, sem impacto no EBITDA da Companhia
3 — Venda da PCH Minas, provisdes operacionais, CFHUR e encargos de conex&o e transmissao
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Distribuicdo de dividendos intermediarios no valor de R$ 242 milhdes
108% de payout e 3,1% de yield no trimestre

Ebitda (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhdes)
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€9 AES Tieta Consistente geracao de caixa no periodo

= Geracao de caixa operacional influenciada pelo menor volume de liquidagao na CCEE

= Crescimento nos investimentos destinados ao programa de modernizagao das usinas

R$ Milhdes 3T12 3T13

Geracao Operacional de Caixa 435,1 397,9
Investimentos (28,3) (54,9)
Despesas Financeiras Liquidas (11,2) (2,3)
Amortizagdes Liquidas - -
Imposto de Renda (21,7) (20,2)
Geragdo de Caixa Livre 373,8 320,5
Dividendos e JSCP (250,6) (258,0)




€ AES Tiete

Divida liquida (R$ milhdes)
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mm Divida Liquida

= Divida Liquida/Ebitda

Covenants
» Divida Liquida/Ebitda Ajustado < 3,5x
m Ebitda Ajustado/Despesas Financeiras >1,75x

1 — Percentual do CDI

Baixo grau de alavancagem

Cronograma de Amortizacao da Divida

300 300
66 166

2014 2015 2017 2018 2019
B Fluxo de amortizacao da divida

Custo da divida 3T12 3T13
= Custo médio (% CDI)! 120% 100%
m Prazo médio (anos) 1,5 2,6

m Taxa efetiva 9,7% 10,6%
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€ AES Tiete Comercializagcao de energia

413MWm (33%) da energia disponivel ja contratada (200MWm novos contratos no 3T13), com entrega em 2016
Expectativa de pre¢co médio de venda da energia disponivel de R$ 110 - 120/MWh

Expectativa para os leildes de energia existente é de R$ 97 - 108/MWh

Evolucédo da carteira de clientes (MWm)

80
W Back-to-back
B Energia disponivel para
comercializacao
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Prego médio R$/MWh?:
83 96 95 95 96 96 96 96 96  Compra back-to-back
108 103 101 100 100 97 97 97 97  Venda back-to-back
183 194 198 198 105 105 103 103 105 Venda energia propria
1- Prego base setembro/13
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Uma Empresa AES Brasil

Resultados 3T13

Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negdcios, as projegcdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administragdo em relacédo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudangas no mercado, do desempenho
econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




