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Grupo AES Brasil

,.'/,é:Presenga no Brasil desde 1997 \\

AComposta por quatro companhias nos setores
de geracao e distribuicao de energia

A7,4 mil colaboradores

Alnvestimentos 1998-2010: R$ 6,9 bilhdes

ABoas praticas de governancga corporativa
APraticas sustentaveis nos negécios

ASeguranca como principal valor

AForte capacidade de geracéo de caixa

APay-out minimo de 25% de acordo com o
estatuto

APratica diferenciada de
dividendos desde 2006

I AES Tieté: 100% do lucro liquido em bases
trimestrais

distribuicdo de

i AES Eletropaulo: distribuicdo acima do minimo
obrigatério (25% de lucro liquido) em bases

semestrais
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(‘AES Brasil AES Brasil amplamente reconhecida em 2009-2011
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OAES Brasil

T 99.70%

AES Sul

AES Corp

0 50.00% + 1 acéo
P 0.00%
T 46.15%

Estrutura societaria

BNDES

O 50.00% - 1 agéo
P 100%
T 53.85%

Cia. Brasiliana

de Energia

0 99.00%
T 99.00%

0 99.99%
T 99.99%

AES AES

Infoenergy Uruguaiana

0 71.35% 0 76.45%
P 32.34% P 7.38%
T 52.55% T 34.87%

AES
Eletropaulo

O = Acbes Ordinarias
P = AcGes Preferenciais

T =Total




(‘AES Brasil Composicao acionaria

(‘AESl BNDES) ' Free Float Outros®*  Market Cap®

the power of being global

24,2% 28,3% 39,5% R$ 8,5 bi

17 os controladores, AES Corp. e BNDES, possuem igual participacdo no capital votante das Companhias: 38,2% na AES Eletropaulo e 35,7% na AES Tieté

€9 AES Tieta

27 inclui as agBes do Governo Federal e da Eletrobras na AES Eletropaulo e AES Tieté, respectivamente
31 data base: 30/09/11. Célculo para AES Eletropaulo inclui somente a¢des preferenciais e para AES Tieté agfes ordinarias e preferenciais



AES Brasil € o segundo maior grupo

(‘AES Brasil do setor elétrico

Ebitdali 2010 (R$ Bilhdes)

o
45
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0,6
CEMIG AES BRASIL CPFL NEOENERGIA TRACTEBEL CESP EDP LIGHT COPEL DUKE
Lucro liqguido! 7 2010 (R$ Bilhdes)
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CEMIG AES BRASIL  NEOENERGIA CPFL TRACTEBEL COPEL LIGHT DUKE CESP

6
17 excluindo Eletrobras Fonte: Demonstra¢des financeiras das Companhias



OAES Brasil

Capacidade Instalada (MW) - 20121

AES Tieté

€ um importante player entre as

geradoras privadas de energia

Principais Companhias privadas
A

AES TIETE
2,3%

TRACTEBEL
6,1%

CPFL DpUKE EDP
23%  19% 16%

NEOENERGIA
1,2%

DEMAIS

26% \

3
ELETRONORTE
8%

3
ITAIPU
— &%
PETROBRAS \ ELE'I'RONUCLEAR3
5% CEMIG  Cgsp \ 3%
6% 6% CGTEE
1%
ELETROSUL®
. . 0,
Capacidade instalada total: 117 GW 0.5%

o

1- Fontes: ANEEL i BIG (Janeiro/2012) e sites das Companhias 2- Fonte: Merrill Lynch 7
31 Eletrobras, totalizando 35%

A AES Tieté é a 22 maior geradora entre as \
companhias privadas e a 102 no ranking

geral

A Cerca de 78% da capacidade de geracéo
do pais esta sob controle de empresas

estatais?

A Ha trés mega usinas hidrelétricas em
construcao na regiao Norte do Brasil com
18 GW de capacidade instalada

i Santo Antonio e Jirau (Rio Madeira): 7 GW

T Belo Monte (Rio Xingu): 11 GW J




OAES Brasil

Consumo (GWh) - 2010

13%

40% 12%

10%

7%

6% 6% 6%

Consumidores i Dez/2010

12%

30%
12%

12%
5%

7% 16%

K

AES Brasil

CPFL Energia

Cemig

Neo Energia

Copel

Light

EDP

Outros

AES Brasil € o maior grupo de distribuicao de

energia no pais

\

63 distribuidoras no Brasil fornecem 419 TWh

AES Brasil € o maior grupo de distribuicdo de
energia no Brasil:

i AES Eletropaulo: 43 TWh distribuidos,
representando 10,3% do mercado brasileiro

T AES Sul: 9 TWh distribuidos, representando
2,2% do mercado brasileiro

Atuacado das distribuidoras é restrita as suas
areas de concesséo

Aquisicdes podem ser feitas pelas holdings
dos grupos econémicos




( ‘ AES Brasil

AES Eletropaulo
AES Sul

AES Tieté

AES Uruguaiana

Setor Elétrico no Brasil




Clientes livres

AConsumo de 105 TWh

(25% do mercado total
brasileiro)

AFontes convencionais:
acima de 3000 kW

AFontes alternativas: entre
500 kW e 3000 kW

AGrandes clientes podem
comprar energia
diretamente de geradores

AAmbiente de livre
contratacao

Fontes: EPE, Aneel, ONS e Merrill Lynch.

OAES Brasil

Setor elétrico

A63 companhias

A415 TWh de energia
distribuida em 2010

A 68 milhdes de

consumidores
A67% setor privado
AReajuste tarifario anual

ARevisdo tarifaria a cada

quatro ou cinco anos
A Servico publico regulado

A Ambiente de contratacio

regulada

Transmissao

A 68 companhias
A 68% setor privado
A Alta voltagem (>230 kV)

A 98.648 km de extens&o em
linhas (SIN)

A Servico publico regulado
com livre acesso

ATarifaregulada (indexada

anualmente pela inflagc&o)

no Brasil: segmentos de negocio

Geracao

A13 grupos detém 76% da
capacidade instalada total

A22% setor privado

A 1.862 usinas

A 115 GW capacidade instalada
73% hidrelétricas

17% termelétricas
5% biomassa

4% PCHs

1% edlica

A Ambientes de contratacao i

mercados livre e regulado
10



C | i Setor elétrico no Brasil:
AES Brasi ambiente de contratacao

Mercado Regulado (ACR) Mercado Livre (ACL)

Geradores, Produtores Independentes, Geradores e Produtores

Comercializadores e Autoprodutores Independentes

v v

Leildes de Energia Nova

e Energia Existente Contratos bilaterais

Distribuidoras Clientes Livres

A Principais leildes (leildes reversos):
T Energia Nova (A-5): Entrega em 5 anos, contratos de 15-30 anos
T Energia Nova (A-3): Entrega em 3 anos, contratos de 15-30 anos

T Energia Existente (A-1): Entrega em 1 ano, contratos de 5-15 anos

) 11




€9 AES Brasil Setor elétrico no Brasil:
perspectivas de demanda

Cenario Macroecondmico e —

PIB Brasil - crescimento anual (%) - Premissas EPE™: |
2004-2008 | 2010 2011 | 2012-2015 A Projecbes mais recentes da EPE

36 79 4.0 50 consideram desaceleracéo da atividade
econdbmica no pais (estagnacdo da
indastria e inflagcdo mais elevada).

Evolucéo do Consumo de Energia no Brasil (TWh) A Para os anos seguintes, o bom

5,0% a.a. desempenho do mercado interno e as
perspectivas de aumento de
investimento séo fatores que indicam
gue a economia brasileira retomara a

3,6%

ﬁ

515
493
469

423 trajetoria de crescimento que vinha
369 380 376 sendo observada antes da crise

mundial.
A O Brasil sera beneficiado também pelo
crescimento dos paises emergentes,
com impactos sobre as exportacdes de

produtos primarios.

4,0% a.a.

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 \

S

1 - Fonte: Nota Técnica EPE (Empresa de Pesquisa Energética) / ONS (Operador Nacional do Sistema) i 22 Revisdo Quadrimestral i setembro/11 12



OAES Brasil

Capacidade instalada no Brasilt

Setor elétrico no Brasil:
perspectivas de oferta

A Capacidade instalada total deve alcancar 171 GW em 2020

A Matriz energética brasileira apresentara maior diversificacdo, porém nos proximos 10 anos as hidrelétricas continuaréo

apresentando maior participagéo

2011: 115 GW
Crescimento Anual :

(P1B: 5,0% 2-2)

2020: 171 GW

4,5% a.a.

2
PCH: 4%

Gés natural: 7%

2
PCH: 4%

y——

Hidro: 73% Carvao: 2%
ol Diesel: 1%
Eélica: 1%

Gés proc.: 1%

Biomassa: 5%

Oleo comb.: 5%

Nuclear: 2%
Carvao: 2%
Diesel: 1%

Edlica: 7%

Qutros: 17%
Hidro: 67%

Gas proc.: 0%

1 - Fonte: EPE (Empresa de Pesquisa Energética), PDEE 2020, Maio/2011

21 Pequena Central Hidrelétrica 13



GAES Brasil

Revisdo e Reajuste Tarifarios

Setor elétrico no Brasil:
metodologia regulatoria

ARevisédo Tarifaria é aplicada a cada 4 anos para a
AES Eletropaulo

1 Data base: jul/2011

I Parcela A: custos em grande parte repassados a
tarifa

I Parcela B: custos definidos pela ANEEL
AReajuste Tarifario: anual

1 Parcela A: custos em grande parte repassados a
tarifa

T Parcela B: custos ajustados por IGPM +/- Fator X®

X WACC >
X Deprecia(;é>

1 - Fator X: indice que captura os ganhos de produtividade

Base de
Remuneracéo

up. de Energia 1

A Custos da Parcela A

Custos ndo-gerencidveis que sao em
grande parte repassados a tarifa

Estimulo a reducéo de perdas

Transmissao
Encargos T
Setoriais

Opex
Regulatério )
(PMSO) I

A Opex regulatério:

Custos operacionais eficientes
determinada pela ANEEL

[ ] °
Remuneragéao

do
investimento ABase de Remuneracéo:
T Total de investimentos prudentes sobre
0 gqual se aplica a taxa de retorno

(WACC) e de depreciacao

Depreciacéo .

Ebitda B ParcelaA - Custos N&o-Gerenciaveis

Regulatério L
g B ParcelaB - Custos Gerenciaveis 14



Setor elétrico no Brasil:
metodologia regulatoria

GAES Brasil

3% Ciclo de Revisao Tarifariai Fator X

DEFINICAO
OBJETIVO

APLICACAO

Produtividade da
distribuicao

Capturar ganhos de
produtividade com
distribuicao

Definido na reviséo
tarifaria, considerando a
produtividade média do

setor ajustada pelo
crescimento do mercado

e variacdo do n° de
unidades consumidoras
da Distribuidora desde a

Gltima revisao

Qualidade do servico

Incentivar a melhoria da

qualidade do servico
prestado

Definido a cada
reajuste tarifario, em
funcéo da variacao do
DECe FEC e do
desempenho relativo
das demais
distribuidoras

Trajetoria de custos
operacionais

Implementar trajetoria de
custos operacionais no
ciclo tarifario

Definido na revisao
tarifaria, considerando
0S custos estabelecidos
pela metodologia de
empresa de referéncia e
a de benchmarking

15



€9 AES Ticta

Uma Empresa AES Brasil




€9 AES Tiete Perfil da AES Tieté

Parque gerador

e )

/A 17 usinas hidrelétricas nos Estados de Sio Paulo

® ity Grande Minas Gerais
Brash pw B A Concesséo de 30 anos expira em 2029; renovavel por
e
Rio Parana .Q maIS 30 anOS
Rio Tieté ® ®
S Rl A Capacidade instalada de 2.659 MW, com garantia
Rio Paranapanema fI,SICal de 1280 MW médIOS
A A garantia fisica é vendida por meio de um contrato
bilateral com a AES Eletropaulo vigente até o final de
Usinas da AES Tieté: 2015
@ Agua Vermelha (1.396 MW) @ Ibitinga (132 MW) B
@ Nova Avanhandava (347 MW) @ Euclides da Cunha (109 MW) A A AES Tieté pode investir em geracao, sua atividade
. Promisséo (264 MW) Caconde (80 MW)
@ Barir (143 MW) ® Limoeiro (32 MW) principal, além de atuar na comercializacéo de energia
Barra Bonita (141 MW) ) Mogi-Guagu (7 MW)

@ si0 Joaquim (3 MW)

\\A 343 colaboradores

. - . N 17
1 - Quantidade de energia disponivel para contrata¢do de longo prazo



€ AES Tiete

Energia Gerada (MW médio?)

130%
118%
1.665 A 1.703
] 1.550
2008 2009 2010 9M10 IM11

H Geracao - MW médio

17 Energia gerada dividido pelo nimero de horas do periodo

Energia gerada evidencia elevada
disponibilidade operacional

Energia Gerada por usina (MW médio?)

* Caconde, Limoeiro, Mogi e PCHs 18



